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1. CONJUNTURA NACIONAL

O Índice de Atividade Econômica do Banco Central do Brasil (IBC-Br) é um indicador que 
reflete a dinâmica econômica do país, sendo considerado uma prévia do PIB nacional. 
Em agosto, o índice cresceu 1,28% em relação ao mesmo mês do ano anterior. Com esse 
desempenho, configura-se o segundo mês consecutivo de crescimento mais tímido da 
economia na comparação interanual, após um primeiro semestre em que crescia acima 
de 2 pontos percentuais.

No acumulado de 2023, até então (janeiro a agosto), são 3,1% de alta em relação ao 
mesmo perídio de 2022, mas com uma leve desaceleração, pois crescia 3,8% até junho.  
A variação acumulada em 12 meses, que é um parâmetro para avaliar o comportamento 
no curto prazo, mostra mais claramente a trajetória de desaceleração, de 3,7% em abril 
para 2,8% em agosto.

Gráfico 1 - Brasil: variação (%) do índice de atividade 
econômica (IBC-Br) - agosto/2022 a agosto/2023

Fonte: BACEN. Elaboração Ceplan.
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Diante de um persistente aperto monetário, com os juros ainda excessivamente 
elevados, restringindo o ímpeto de crescimento da economia, além de uma inflação que, 
embora mais branda, mostrou sinais de elevação em julho e agosto – situação puxada 
especialmente pela reoneração dos combustíveis –, o mercado agora sinaliza para um 
desempenho abaixo de 3,0% para o PIB em 2023, de acordo com o Relatório Focus do 
Banco Central.

No acumulado em 12 meses, Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), principal 
balizador para a inflação nacional, chegou a 5,19% em setembro, acima do teto 
estabelecido pelo regime de metas de inflação do Banco Central. Não obstante o sinal 
de alerta sobre o controle inflacionário, há ainda a expectativa no mercado, segundo o 
boletim Focus, de que ocorra nova redução na Selic em 2023.

Gráfico 2 - Brasil: variação (%) do IPCA acumulada em 12 meses - agosto/2022 a 
setembro/2023

Fonte: Sistema Nacional de Índices de Preços ao Consumidor/IBGE. Elaboração Ceplan.
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Quanto ao mercado de trabalho, a Pesquisa Nacional por Amostra 
de Domicílios Contínua mensurou uma taxa de desocupação de 
7,8% no trimestre de junho a agosto, o que significou uma queda 
de 0,1 ponto percentual em relação ao trimestre anterior (7,9%). 
Esta tendência de redução também é visível na comparação com 
o mesmo período de 2022, quando a taxa foi 8,9%, representando 
uma queda de 1,1 ponto percentual. 

As informações oficiais sobre o emprego com contrato de 
trabalho formal, de acordo com o Cadastro Geral de Empregados 
e Desempregados (Caged), demonstram uma expansão de 3,27% 
em 2023, até o mês de agosto, com resultado favorável, ainda 
que tímido, para o Comércio Varejista. Os segmentos de serviços 
prestados às famílias, como ‘alojamento e alimentação’, ‘educação’ 
e atividades de entretenimento, do ponto de vista do emprego, 
seguem com bons resultados, embora o volume prestação de 
serviços comece a dar sinais de desaceleração.
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Tabela 1 - Brasil: movimento do emprego formal por grupos de atividades – agosto/2023

CNAE 2.0 Seção Saldo ago/2023 Saldo 2023
Estoque

Dez/2022 ago/2023 Variação (%)

Agropecuária 5.126 105.422 1.685.653 1.791.006 6,25

Indústrias extrativas 1.066 12.525 253.619 266.148 4,94

Indústria de transformação 28.077 165.331 7.572.393 7.737.471 2,18

Serviços de utilidade pública 1.943 9.717 512.057 521.789 1,90

Construção 28.359 222.925 2.420.711 2.643.659 9,21

Comércio varejista 25.251 2.561 6.760.285 6.762.989 0,04

Comércio atacadista 10.945 61.358 1.908.000 1.969.438 3,22

Comércio automotivo 5.647 37.113 998.471 1.035.614 3,72

Transporte 11.731 88.705 1.891.381 1.980.108 4,69

Armazenagem e entrega 1.036 10.694 628.246 638.943 1,70

Informação e Comunicação 643 8.537 1.142.754 1.151.325 0,75

Alojamento e alimentação 14.511 79.127 1.884.967 1.964.136 4,20

Saúde humana e serviços sociais 11.318 94.405 2.759.633 2.854.012 3,42

Educação 23.725 124.379 1.859.953 1.984.384 6,69

Artes, cultura, esporte e recreação 2.209 18.782 256.188 274.967 7,33

Ativ. Admin. e serviços complementares 33.877 176.031 5.234.047 5.409.911 3,36

Ativ. profissionais, científicas e técnicas 6.242 58.823 1.415.188 1.474.060 4,16

Ativ. financeiras, de seguros e relacionados 2.362 5.877 1.051.035 1.056.921 0,56

Admin. pública, defesa e segur. social 1.069 59.148 994.737 1.053.924 5,95

Outros serviços 5.716 46.622 1.215.053 1.261.702 3,84

Total 220.853 1.388.082 42.444.372 43.832.507 3,27

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboração Ceplan. Nota: * Série com ajustes.
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Por sua vez, a massa de rendimentos das pessoas ocupadas foi estimada em R$ 
288,9 bilhões de reais. Esse montante apresentou variação de 2,4%, ou seja, quando 
comparado ao trimestre encerrado em maio de 2023. Já em comparação ao mesmo 
trimestre do ano anterior, houve aumento de 5,5%. Embora favoráveis, os resultados 
mostram uma trajetória de desaceleração na renda do trabalho entre junho e agosto, 
com declínio de 10,1% para 9,4% na massa de renda acumulada em 12 meses.

Gráfico 3 - Brasil: variação (%) da massa de rendimentos real de todos os trabalhos das 
pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas e com rendimento - agosto/2022 a 
agosto/2023 

Fonte: PNAD Contínua trimestral/IBGE. Elaboração Ceplan.

Nesse cenário, o comércio varejista vem apresentando bons resultados no segundo 
semestre. No contexto ampliado, que inclui os segmentos de veículos, autopeças e 
materiais de construção, além de segmentos de consumo mais amplo (como hiper e 
supermercados, farmácias, vestuário e calçados, móveis e eletrodomésticos) o setor 
apresentou crescimento de 3,6% na comparação de agosto de 2023 com o mesmo mês 
de 2022, avanço mais modesto que os observados nos dois meses anteriores, mas, 
garantindo um crescimento de 0,4 ponto percentual na variação acumulada em 12 
meses (de 2,3% para 2,7%). 
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Entre os motivos desse desempenho, por um lado, destaca-se o incentivo ao consumo 
de veículos, por meio de MP lançada pelo Governo Federal. Sobre esse aspecto, a 
Federação Nacional da Distribuição de Veículos Automotores (Fenabrave) projetou para 
2023 um crescimento de 7,3% na comercialização de veículos, atribuindo parte relevante 
do sucesso ao pacote de descontos do governo. 

Por outro lado, destaca-se a desaceleração e até desinflação em alguns gêneros 
alimentícios esse ano, contribuindo para a retomada do consumo de itens nas como 
carnes e laticínios, por exemplo. 

Outro fator, foi o início do programa de redução do endividamento das famílias proposta 
pelo governo. A expectativa é de que o programa deverá contribuir para melhorar esse 
desempenho nos próximos meses.

Gráfico 4 - Brasil: variação (%) do volume de vendas do VAREJO AMPLIADO - agosto/2022 
a agosto/2023
 

12 meses

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.
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Dentre os segmentos pesquisados, ‘Combustíveis e Lubrificantes’ apresentou, para o 
acumulado no ano até agosto, o maior crescimento (9,2%). O segundo com melhor 
desempenho, foi o de ‘Veículos Partes e Peças’ (6,7%), seguido de ‘Eletrodomésticos’ 
(6,4%). 

Em contraponto, os segmentos com desempenho negativo no setor do comércio, 
no indicador acumulado no ano até agosto foram: ‘Outros Artigos de Uso Pessoal e 
Doméstico’ (-11,9%); ‘Tecidos, Vestuário e Calçados’ (-7,5%); Móveis (-7,3%); ‘Material 
de Construção’ (-2,8%).  e; Livros, Jornais, Revistas e Papelaria (-2,5%).

Gráfico 5 - Brasil: variação (%) do volume acumulado de vendas do VAREJO – agosto de 
2023 (base: mesmo período do ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

12 meses
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O setor de serviços, por outro lado, começa a demonstrar desaceleração. Conforme se 
destacava em relatórios anteriores, o setor ainda registrava resultados surpreendentes 
em crescimento do volume de atividades, mesmo em um cenário de alto endividamento 
e juros elevados. De certo modo, a demanda reprimida, devido à pandemia, até meados 
do ano anterior e a resiliência do mercado de trabalho ajudaram no bom desempenho 
dos serviços prestados às famílias e de serviços técnico-profissionais até o primeiro 
semestre deste ano, mas o setor entrou em momento de desaceleração.

Em agosto de 2023, a variação no volume de vendas do setor de serviços registrou um 
crescimento de apenas 0,9% comparado ao mesmo mês do ano anterior. Já a variação 
no volume de vendas acumulada em 12 meses, que ilustra a tendência do nível de 
atividade, ficou em 5,3% em agosto, contra 6,0% no mês anterior e em 9,0% quando 
comparado com agosto de 2022.

Gráfico 6 - Brasil: variação (%) do volume de vendas dos SERVIÇOS - agosto/2022 a 
agosto/2023

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.
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No acumulado do ano, de janeiro até agosto, comparado ao mesmo período de 2022, 
destacam-se com os melhores desempenhos os segmentos de ‘Aluguéis não Imobiliários’ 
(20,9%), ‘Atividades Imobiliárias’ (13,7%), ‘Transportes Rodoviário de Cargas’ (12,6%), 
‘Hospedagem’ (8,5%) e ‘Transporte Aquaviário’ (8,0%). 

As atividades de transporte de mercadorias, estimuladas pelo avanço do comércio 
eletrônico e da movimentação do comércio exterior, bem como as atividades de gestão 
de ativos, imobiliários e não imobiliários, seguem impulsionando o setor, o que ainda é 
reflexo do resultado positivo da economia no primeiro semestre.

Gráfico 7 - Brasil: variação (%) do volume acumulado de vendas por atividades dos 
SERVIÇOS - agosto de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

12 meses
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2. CONJUNTURA ESTADUAL
O IBC regionalizado é a mensuração de desempenho da atividade econômica mais 
frequentemente usado em análises sobre o crescimento da economia do estado 
de Pernambuco. De acordo com o índice divulgado pelo Banco Central, a economia 
pernambucana cresceu 1,49% em agosto deste ano se comparado ao mesmo mês do 
ano anterior. 

No acumulado de 12 meses, entretanto, a economia segue em estado de estagnação, 
registrando variação máxima de 1% (em junho) de crescimento desde abril. Portanto, se 
observa uma atividade econômica menos aquecida em relação à média nacional.
 
A situação é bem ilustrada pelo desempenho da produção industrial do estado, que 
já tem queda de 5,6% no acumulado de 12 meses até agosto. Esse é o terceiro pior 
resultado do país, considerando as 17 unidades da federação investigadas pelo IBGE, 
atrás apenas de Ceará (-7,4%) e do Espírito Santo (-10,1%).

Gráfico 8 - Pernambuco: variação (%) do índice de atividade econômica (IBC-R PE) - 
agosto/2022 a agosto/2023

Fonte: IBRE/FGV. Elaboração Ceplan.
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Os números do Caged também ilustram uma atividade econômica menos pujante no 
estado em relação ao Brasil. Com saldo positivo de 25 mil empregos, o crescimento do 
estoque de trabalhos formais em Pernambuco foi de 1,82% entre dezembro e agosto. 
Na atividade industrial, sem desempenho relevante nos demais segmentos, prevalece 
o impacto da sazonalidade do segmento sucroalcooleiro sobre o saldo de empregos na 
indústria de transformação. 

O varejo local também passa, ainda, por desmobilização de mão de obra, dinâmica 
que deve se alterar com a proximidade do Black Friday e vendas de Natal. Sobre 
esse aspecto, a Sondagem de Final de Ano realizada pela Fecomércio registrou uma 
perspectiva de contratação de pouco mais de 5,1 mil colaboradores temporário no 
comércio e 1,4 mil nos serviços de alimentação, em função das atividades previstas para 
esses dois eventos em Pernambuco.

As atividades administrativas e serviços complementares, por sua vez, apresentaram 
um destaque notável, registrando uma alta mensal de 8 mil novos postos de trabalho, 
seguidas das atividades da administração pública e das atividades educacionais, com 
saldos de aproximadamente 5 mil e 3,6 mil empregos, respectivamente.
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Tabela 2 - Pernambuco: movimentação do emprego formal por grupo de atividades - 
agosto/2023  

CNAE 2.0 Seção Saldo ago/2023 Saldo 2023
Estoque

dez/2022 ago/2023 Variação (%)

Agropecuária 2.854 558 54.782 55.341 1,02 

Indústrias extrativas 3 56 1.804 1.860 3,10 

Indústria de transformação 6.937 -4.696 211.683 206.984 -2,22 

Serviços de utilidade pública -56 -57 21.918 21.860 -0,26 

Construção 786 2.491 70.568 73.059 3,53 

Comércio varejista 729 -1.041 214.722 213.691 -0,48 

Comércio atacadista 526 2.515 63.240 65.757 3,98 

Comércio automotivo 220 1.399 29.870 31.268 4,68 

Transporte 337 452 47.244 47.695 0,95 

Armazenagem e entrega 35 -594 19.522 18.927 -3,05 

Informação e Comunicação 142 455 26.555 27.009 1,71 

Alojamento e alimentação 336 2.574 61.275 63.849 4,20 

Saúde humana e serviços sociais 81 2.187 104.319 106.510 2,10 

Educação 831 3.602 61.875 65.476 5,82 

Artes, cultura, esporte e recreação 28 781 8.026 8.807 9,73 

Ativ. Admin. e serviços complementares 1.167 8.050 197.163 205.207 4,08 

Ativ. profissionais, científicas e técnicas 242 -162 48.108 47.944 -0,34 

Ativ. financeiras, de seguros e relacionados -17 -10 18.238 18.229 -0,05 

Admin. pública, defesa e segur. social 119 4.990 78.367 83.359 6,37 

Outros serviços 266 1.493 36.061 37.555 4,14 

Total 15.566 25.043 1.375.340 1.400.387 1,82 

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboração Ceplan. Nota: * Série com ajustes.

As vendas no varejo restrito de Pernambuco, assim como na média do Brasil, tiveram um 
desempenho em agosto muito semelhante ao mês anterior. Com crescimento de 2,4% 
em relação a agosto de 2022, o setor acumula alta de 1,7% até então, em 2023. Nesse 
sentido, continua muito aquém do desempenho registrado pelo Ceará e pela Bahia, 
economias que, ao lado de Pernambuco, têm expressivo peso na região nordeste.
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Gráfico 9 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas do 
VAREJO RESTRITO - agosto de 2023 (base: mesmo período no ano anterior) 

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

No caso do varejo ampliado que, além do varejo tradicional – como vestuário e calçados, 
eletrodoméstico e móveis, alimentos e bebidas, farmácias, papelarias e combustíveis, 
entre outros segmentos –, considera também o desempenho das vendas de veículos e 
autopeças e de materiais de construção, Pernambuco segue com desempenho negativo 
no ano, porém um pouco menor que o registrado em julho, quando acumulava queda de 
1%. 

Com efeito, após o resultado interanual do mês de agosto (crescimento de 4,9%), o 
varejo ampliado do estado ficou próximo de sair da posição negativa (-0,3%). Diferente 
da situação desfavorável de Pernambuco, Ceará e Bahia registram, respectivamente, 
7,7% e 10,9% de crescimento.
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Gráfico 10 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas do 
VAREJO AMPLIADO – agosto de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

Entre os onze segmentos do varejo investigados pelo IBGE, sete apresentaram queda 
em 2023, segundo dados da PMC/IBGE até o mês de agosto. Apenas o segmento 
de combustíveis e lubrificantes apresentou desempenho notável, favorecido pela 
desoneração de impostos vigente até o mês anterior. 

Destaca-se também o desempenho do segmento de farmácias e perfumarias e de hiper 
e supermercados, apontando que os consumidores estão priorizando o consumo de 
bens essenciais, em detrimento de produtos de maior valor agregado e cujo consumo 
tem lastro especialmente na capacidade de crédito e financiamento das famílias, 
atualmente comprometido pelo alto nível de inadimplência. De fato, segundo a Pesquisa 
de Inadimplência e Endividamento do Consumidor (Peic/CNC), a taxa de inadimplência 
no estado chegou ao patamar de 35,1%.
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Gráfico 11 - Pernambuco: variação (%) do volume acumulado de vendas, por SEGMENTOS 
DO VAREJO AMPLIADO3 – agosto de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

No mês de agosto, o volume de vendas no setor de Serviços em Pernambuco registrou 
um recuo mensal de 3,2%, sinalizando uma desaceleração mais forte que a observada 
pela média nacional do setor no mesmo mês. No acumulado anual, entretanto, 
Pernambuco ainda se destaca, à frente de Brasil e Ceará, ficando atrás apenas da Bahia.
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Gráfico 12 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas dos 
SERVIÇOS - agosto de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan. 

Dentre os segmentos de atividades dos serviços, ‘transportes, armazenagem e entrega’ 
e ‘informação e comunicação’ sinalizam desaceleração, com variações acumuladas em 
agosto (8,9% e 9,7%, respectivamente) abaixo daquelas registradas em julho (10,8% 
e 10,4%, por sua vez). As causas são a maior dificuldade de expansão da indústria de 
transformação no estado e a desaceleração do setor de serviços como um todo. Por 
outro lado, reflete também o desempenho mais tímido do mercado de trabalho formal 
até o mês de agosto, conforme destacado anteriormente.
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Gráfico 13 - Pernambuco: variação (%) do volume acumulado de vendas, por ATIVIDADES 
DOS SERVIÇOS – agosto de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

O setor turístico em Pernambuco registrou um recuo de 3,3% em agosto na comparação 
com o mesmo mês do ano anterior. Com o resultado, o desempenho acumulado do setor 
em Pernambuco se assemelha ao registrado pelo Ceará. Entretanto, ambos estão muito 
aquém do aquecimento do turismo observado na Bahia e na média brasileira.
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Gráfico 14 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas das 
ATIVIDADES TURÍSTICAS - agosto/2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan. Nota: recorte especial de atividades relacionadas ao turismo.
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