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1. CONJUNTURA NACIONAL
O índice de desempenho da atividade econômica brasileira, divulgado pelo Banco 
Central do Brasil (Bacen), ficou praticamente estagnado na passagem de agosto para 
setembro, com variação de -0,06% no índice dessazonalizado, após a queda de 0,81% 
entre julho e agosto. No comparativo interanual, de setembro deste ano com setembro 
do ano anterior, o IBC-Br registrou o tímido desempenho de +0,32%.

No terceiro trimestre (jul-ago-set) a atividade econômica teve queda de 0,64% em 
relação ao trimestre imediatamente anterior (mai-jun-jul). Na comparação com o 
terceiro trimestre do ano anterior, o IBC-Br teve alta modesta de 0,78%. O resultado 
acumulado do ano, por sua vez, é de crescimento de 2,77%, estimativa que fica um 
pouco abaixo da mensuração do IBGE, segundo o qual o PIB cresceu 3,2% de janeiro a 
setembro em relação ao mesmo período de 2022.

Tabela 1 - Brasil: variação (%) do índice de atividade econômica (IBC-Br) - setembro/2023

Base de referência Setembro de 2023 3° trimestre de 2023

Período imediatamente anterior -0,06 -0,64 

Mesmo período do ano anterior 0,32 0,78

Acumulado no ano 2,77 -

Período acumulado de 12 meses 2,50 -

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboração Ceplan.

Os dados do PIB divulgados pelo IBGE, portanto, seguiram registrando um desempenho da 
economia no acumulado do ano, embora o crescimento no terceiro trimestre (jul-ago-set) seja 
praticamente nulo em relação ao período imediatamente anterior (mai-jun-jul). 

Para os resultados favoráveis, houve uma contribuição substancial das exportações, bem como 
do consumo, especialmente o consumo das famílias, impulsionando a produção de serviços, 
embora com menor intensidade que o observado no ano de 2022. Nas exportações, os produtos 
agropecuários e a extrativa mineral são as grandes responsáveis pelo forte crescimento. O 
componente de investimentos, por outro lado, registrou queda de 2,5%, em meio ao cenário de 
juros ainda elevados em 2023.
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Do ponto de vista setorial, ou seja, sob a ótica da produção, confirmou-se a relevância 
do desempenho do agronegócio para a economia do país como um todo este ano, 
embora com peso em torno de 8% sobre o PIB, crescendo 18,1% de janeiro a setembro 
em relação ao mesmo período do ano anterior. A indústria, com peso de 20%, registrou 
crescimento mais tímido (1,2%). Entre os subsetores, corroborando o desempenho das 
exportações, a indústria extrativa se destaca com alta de 7,9%, enquanto a indústria de 
transformação apresentou queda na comparação interanual (-1,6%), refletindo o tímido 
desempenho das vendas no comércio, cuja variação foi de apenas 0,9% no acumulado 
de janeiro a setembro.

O setor de serviços, por sua vez, com aproximadamente 60% de participação no PIB, 
cresceu 2,6% no acumulado do ano. Os serviços conforme mensurados no PIB pelo 
IBGE envolvem os subsetores de comércio, transporte, logística, telecomunicações, 
TIC, atividades financeiras e imobiliárias, além das atribuições do setor público 
(administração, saúde, educação, defesa e seguridade social). Todos apresentaram 
desempenho positivo no acumulado até setembro.

Tabela 2 - Brasil: taxas de variação (%) do PIB e seus componentes - 3° trimestre de 2023

Ótica Componente
3° trim.2023

(base: 3° trim. 
2022)

3° trim. 2023
(base: 2° trim. 

2023)

Acumulado Jan-
Set/2023

(base: Jan-
Set/2022)

Produção

Agropecuária 8,8 -3,3 18,1

Indústria 1,0 0,6 1,2

Serviços 1,8 0,6 2,6

Impostos 1,2 - 2,6

PIB 2,0 0,1 3,2

Demanda

Famílias 3,3 1,1 3,4

Governo 0,8 0,5 1,2

Investimento (FBCF) -6,8 -2,5 -2,5

Exportação 10,0 3,0 9,8

Importação -6,1 -2,1 -1,3

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboração Ceplan.
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Por outro lado, quando se observa o desempenho do setor de serviços no curto prazo, 
há uma forte evidência de desaceleração. Em setembro de 2023, o índice de variação 
no volume de vendas do setor de serviços registrou queda de 1,2%, após três meses em 
que já se registrara forte desaceleração. Os resultados vêm consolidando uma tendência 
acompanhada desde o final de 2022, com o índice acumulado em 12 meses saindo de 
9,0% em outubro para 4,4% em setembro de 2023.

Gráfico 1 - Brasil: variação (%) do volume de vendas dos SERVIÇOS - setembro/2022 a 
setembro/2023

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

No acumulado do ano até setembro, comparado ao mesmo período do ano anterior, 
destacam-se com os melhores desempenhos os segmentos de ‘Aluguéis não Imobiliários’ 
(20,6%), ‘Atividades Imobiliárias’ (13,5%), ‘Transportes Rodoviário de Cargas’ (11,6%), 
‘Hospedagem’ (8,2%) e ‘Transporte Aquaviário’ (7,7%). 

As atividades de transporte de mercadorias, estimuladas pelo avanço do comércio 
eletrônico e da movimentação do comércio exterior, bem como as atividades de 
gestão de ativos, imobiliários e não imobiliários, seguem impulsionando o setor, ainda 
refletindo o resultado positivo da economia no primeiro semestre.
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Gráfico 2 - Brasil: variação (%) do volume acumulado de vendas acumulada no ano, por 
ATIVIDADE DOS SERVIÇOS - setembro de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

No comércio varejista, embora o resultado ao longo do ano ainda seja de um 
desempenho tímido, com crescimento de apenas 1,6% em 12 meses, as vendas 
no segundo semestre vêm consolidando uma dinâmica muito mais favorável que a 
observada na primeira metade do ano. Em setembro, o varejo ampliado registrou 
crescimento de 2,9%, somando 5 meses de altas mais significativas. Além da inflação 
mais controlada em itens essenciais, como no segmento de alimentação, outro aspecto 
relevante no estímulo ao consumo é o início do programa de redução do endividamento 
das famílias proposta pelo governo.

12 meses
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Gráfico 3 - Brasil: variação (%) do volume de vendas do VAREJO AMPLIADO - 
setembro/2022 a setembro/2023

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

Dentre os segmentos pesquisados, ‘Veículos, Motocicletas, Partes e Peças’ apresentou, 
para o acumulado no ano até setembro, o maior crescimento (6,9%). O segundo 
com melhor desempenho, foi o de ‘Combustíveis e Lubrificantes’ (6,8%), seguido de 
‘Eletrodomésticos’ (6,2%).

Em contraponto, os segmentos com piores desempenho no setor do comércio, no 
indicador acumulado no ano até setembro foram: ‘Outros Artigos de Uso Pessoal e 
Doméstico’ (-11,6%); ‘Tecidos, Vestuário e Calçados’ (-7,0%); ‘Móveis’ (-6,6%); Livros, 
Jornais, Revistas e Papelaria (-4,1%) e; ‘Material de Construção’ (-3,0%).

12 meses



7Boletim Conjuntural
Novembro | 2023

Gráfico 4 - Brasil: variação do volume acumulado de vendas por SEGMENTOS DO VAREJO 
– setembro de 2023 (base: mesmo período do ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

Como dito anteriormente, as medidas de redução do endividamento das famílias e a 
inflação controlada são alguns dos motivos para resultados mais favoráveis do varejo ao 
longo do segundo semestre. Soma-se a esses aspectos o mercado de trabalho formal 
ainda resiliente, segurando bons resultados nos últimos meses, embora um pouco mais 
fracos que nos dois anos anteriores. 

No que diz respeito à inflação, o índice IPCA acumulado em doze meses registrou a 
variação de 4,82%, encostando assim mais uma vez no teto da meta inflacionária. Os 
grupos de educação (8,18%), saúde (7,85%) e transporte (7,44%) são os que lideraram 
o resultado da inflação em 12 meses e, apesar de a maioria dos grupos de despesas 
registrarem variação acima da média geral, fica evidente que a deflação de bens não 
duráveis (artigos de residência e alimentos e bebidas) vêm contribuindo fortemente para 
manter a inflação mais controlada. No caso de alimentos e bebidas, a queda no preço 
das comodities colaborou para isso. 

12 meses
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Gráfico 5 - Brasil: variação (%) acumulada em 12 meses da Inflação (IPCA), por grupo de 
despesas – outubro/2023 

Fonte: Sistema Nacional de Índices de Preços ao Consumidor/IBGE. Elaboração Ceplan.

 No que diz respeito ao mercado de trabalho formal, de acordo com números recentes 
do Caged, o estoque de empregos celetista no Brasil em setembro de 2023 apresentou 
um saldo positivo de 211.768, chegando ao patamar de 44.044.370 vínculos ativos, o 
que representa um aumento de +3,77% em relação ao ano final de 2022.

Todas as atividades registram saldo positivo e crescimento em relação a dezembro de 
2022, destacando o setor da construção civil, com alta de 10,06%. O comércio varejista 
apresentou a variação mais tímida e, segundo demonstram os dados de setembro, tende 
a concentrar melhor desempenho no último quadrimestre, impulsionado pelas vendas 
de final de ano.
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Tabela 3: Brasil: Emprego formal por grupos de atividades - setembro/2023  

CNAE 2.0 Seção Saldo set/2023 Saldo 2023
Estoque

Dez/2022 set/2023 Variação (%)

Agropecuária 5.942 111.336 1.685.508 1.796.920 6,61

Indústrias extrativas 1.082 13.581 253.635 267.204 5,35

Indústria de transformação 41.952 207.303 7.571.971 7.779.443 2,74

Serviços de utilidade pública 180 9.869 512.086 521.941 1,92

Construção 20.941 243.410 2.420.629 2.664.144 10,06

Comércio varejista 28.745 31.091 6.760.421 6.791.519 0,46

Comércio atacadista 9.813 70.964 1.908.064 1.979.044 3,72

Comércio automotivo 4.907 42.071 998.534 1.040.572 4,21

Transporte 10.852 99.468 1.891.342 1.990.871 5,26

Armazenagem e entrega 2.490 13.086 628.244 641.335 2,08

Informação e Comunicação 2.084 10.574 1.142.735 1.153.362 0,93

Alojamento e alimentação 16.642 95.823 1.885.070 1.980.832 5,08

Saúde humana e serviços sociais 10.348 104.618 2.759.635 2.864.225 3,79

Educação 9.239 133.752 1.860.021 1.993.757 7,19

Artes, cultura, esporte e recreação 2.311 21.098 256.174 277.283 8,24

Ativ. Admin. e serviços complementares 28.049 203.403 5.233.692 5.437.283 3,89

Ativ. profissionais, científicas e técnicas 8.652 67.235 1.415.248 1.482.472 4,75

Ativ. financeiras, de seguros e relacionados 2.202 8.063 1.051.014 1.059.107 0,77

Admin. pública, defesa e segur. social 796 62.520 994.821 1.057.296 6,28

Outros serviços 4.541 50.680 1.215.049 1.265.760 4,17

Total 211.768 1.599.945 42.443.893 44.044.370 3,77

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboração Ceplan. Nota: * Série com ajustes.

Nesse contexto, a taxa de desocupação no Brasil, conforme calculada pela PNAD Contínua 
(IBGE), recuou 0,2 ponto percentual, ficando em 7,7% no trimestre de julho a setembro 
2023. Esta tendência de redução também é visível na comparação com o mesmo período 
de 2022, quando a taxa foi 8,7%, representando uma queda de 1,0 ponto percentual. Os 
dados são consistentes com o avanço da ocupação formal, embora não se alinhem com 
o fato de que a atividade econômica no segundo semestre avance mais timidamente, 
sinalizando que há naturalmente um atraso entre a percepção do setor privado e a decisão 
de reduzir as contratações ou mesmo ajustar o estoque de empregos.
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No que diz respeito à massa de rendimento real do trabalho, para o trimestre de julho 
a setembro de 2023, o valor foi estimado em R$ 293,0 bilhões de reais. Esse montante 
apresentou aumento tanto em relação ao trimestre anterior (R$ 285,2 bilhões de 
reais), quanto frente ao mesmo período de 2022 (R$ 278,9 bilhões de reais). No 
acumulado de doze meses, por outro lado, a tendência é de queda, ratificando que 
apesar de o emprego continuar expandindo, agora ocorre com menor intensidade que o 
acompanhando até o primeiro trimestre de 2023.

Gráfico 6 - Brasil: variação (%) da massa de rendimentos real de todos os trabalhos das 
pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas e com rendimento - setembro/2022 a 
setembro/2023 

Fonte: PNAD Contínua trimestral/IBGE. Elaboração Ceplan.



11Boletim Conjuntural
Novembro | 2023

2. CONJUNTURA ESTADUAL
Os dados do índice de atividade econômica (IBC) calculados para Pernambuco, mostram 
que o desempenho do estado foi melhor que o nacional no terceiro trimestre, com 
crescimento de 1,6% contra 0,8%, respectivamente. Com o resultado, Pernambuco 
reduziu a distância em relação ao desempenho da economia brasileira.

Gráfico 7 - Variação (%) do índice de atividade econômica (IBC) Trimestres e acumulado 
de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: IBRE/FGV. Elaboração Ceplan.

O desempenho do setor industrial foi um dos fatores que colaboraram para um 
resultado mais favorável ao estado. Assim como no período de abril a junho (+1,3%), 
a indústria de Pernambuco registrou crescimento de julho a setembro (+2,3%), na 
comparação com o mesmo período do ano anterior, enquanto a indústria nacional 
(-1,5% e -1,1%, no segundo e terceiro trimestre, respectivamente) e regional (-3,0% e 
-4,1%) seguiram em declínio. No acumulado do ano, de janeiro a setembro, a indústria 
Pernambucana ficou estagnada (0,0%) e o setor industrial registra queda tanto no Brasil 
(-1,2%) quanto na região Nordeste (-2,6%).
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As vendas no comércio varejista de Pernambuco tiveram um crescimento de 1,4% 
no terceiro trimestre de 2023 comparado ao terceiro trimestre de 2022, com isso 
acumularam aumento de 1,4% no volume de vendas de janeiro a setembro em relação 
mesmo período do ano anterior. Apesar de positivo, o desempenho do comércio 
varejista no estado ainda está muito aquém da dinâmica expressa pelos estados de Bahia 
e Ceará, que demonstram um ímpeto de consumo mais forte em 2023. Por outro lado, a 
dinâmica de Pernambuco situa muito próxima da média nacional.

Gráfico 8 - Brasil, PE, BA e CE: variação do volume de vendas do COMÉRCIO VAREJISTA 
referência setembro/2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

No caso do varejo ampliado, Pernambuco teve um crescimento de 2,9% na comparação 
interanual do terceiro trimestre, ficando estagnado (0,0%) quando se observa a variação 
acumulada no ano.
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Gráfico 9 - Brasil, PE, BA e CE: variação do volume de vendas do VAREJO AMPLIADO 
referência setembro/2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

Observando o resultado anual, acumulado até setembro, por segmento do varejo, 
verifica-se que a maioria se encontra em queda e que, em geral, a prioridade do 
consumo de bens está nos grupos de itens mais essenciais. Bahia e Ceará, entretanto, 
ainda apresentam crescimento em segmentos com item de maior valor agregado e mais 
sensíveis ao crédito e expansão da renda do trabalho.
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Tabela 4 - Brasil, PE, BA e CE: variação do volume de vendas acumulado no ano por 
SEGMENTO DO VAREJO - referência setembro/2023 (base: mesmo período do ano 
anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

No terceiro trimestre, o volume de vendas no setor de Serviços em Pernambuco 
registrou queda de 0,9% no estado. Ainda assim, para o acumulado no ano, o 
desempenho do volume de vends em Pernambuco se encontra a frente da média 
nacional. 

Segmentos do varejo Brasil PE BA CE

VAREJO AMPLIADO 2,4% 0,0% 1,4% 5,4%

COMÉRCIO VAREJISTA 1,8% 1,4% 4,9% 8,6%

Combustíveis e lubrificantes 6,8% 16,8% 15,6% 6,2%

Hipermercados e supermercados 4,0% 3,7% 4,0% 14,9%

Tecidos, vestuário e calçados -7,0% -12,6% -5,4% 1,5%

Móveis -6,6% -5,8% -0,9% -0,6%

Eletrodomésticos 6,2% -2,0% 7,4% 11,2%

Farmácias, artigos médicos, perfumaria 
e cosméticos 3,7% 2,9% 3,8% 7,3%

Livros, jornais, revistas e papelaria -4,1% -4,7% -7,0% -6,2%

Escritório, informática e comunicação 1,2% -25,3% 30,5% -11,2%

Outros artigos de uso pessoal e 
doméstico -11,6% -6,7% -13,3% -0,7%

Veículos, motocicletas, partes e peças 6,9% -1,5% -3,4% 5,1%

Material de construção -3,0% 1,0% 5,9% -0,5%
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Gráfico 10 - Brasil, PE, BA e CE: variação do volume de vendas dos SERVIÇOS PRESTADOS 
referência setembro/2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan. 

Avaliando o desempenho por segmentos, são os segmentos de transporte e logística 
(com peso relevante no estado) que impulsionam o setor de serviços em Pernambuco. 
No Ceará, na contramão do que é observado no varejo, os serviços prestados às famílias 
estão em queda, ratificando que a prioridade está voltada ao consumo de bens. Na 
Bahia, por sua vez, todos os segmentos de atividade estão em expansão, de moderada a 
forte, em 2023.
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Tabela 5 - Brasil, PE, BA e CE: variação do volume de vendas acumulado no ano, por 
ATIVIDADE DE SERVIÇOS - referência setembro/2023 (base: mesmo período do ano 
anterior)

Segmentos do varejo Brasil PE BA CE

Total 3,4% 4,0% 7,0% 4,7%

1. Serviços prestados às famílias 4,6% 0,4% 8,4% -4,2%

2. Informação e comunicação 4,2% 9,3% 13,5% 3,6%

3. Profissionais e administrativos 3,9% -0,2% 7,5% 9,4%

4. Transportes, armazenamento e correio 3,4% 7,9% 4,5% 3,3%

5. Outros serviços -0,8% -10,0% 4,9% 9,2%

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

Considerando o recorte dos serviços relacionados ao turismo, Pernambuco e, 
principalmente o Ceará, registraram forte desaceleração nos últimos dois trimestres 
de 2023. Na Bahia, por outro lado, mesmo com os problemas na segurança pública, 
atividade turística superou a média nacional no acumulado do ano.
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Gráfico 11 - Brasil, PE, BA e CE: variação do volume de vendas das ATIVIDADES TURÍSTICAS 
referência setembro/2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan. Nota: recorte especial de atividades relacionadas ao turismo.

Do ponto de vista do emprego formal, Pernambuco apresenta crescimento na maioria 
dos segmentos, destacando-se as atividades de ‘artes, cultura, esporte e recreação’, 
com a maior variação percentual (12,4%), e as ‘atividades administrativas e de serviços 
complementares’, com a maior variação absoluta (9,9 mil empregos).

O comércio apresenta também desempenho positivo, tanto no varejo, quanto no 
atacado e autopeças. Até setembro, o desempenho no varejo ainda tímido não refletia 
o movimento de ocupações temporárias para o apoio às vendas de fim de ano. Segundo 
a pesquisa da Fecomércio, o período deve movimentar cerca de 6 mil postos de trabalho.
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Tabela 6 - Pernambuco: emprego formal por grupos de atividades - setembro/2023  

CNAE 2.0 Seção Saldo set/2023 Saldo 2023
Estoque

Dez/2022 set/2023 Variação (%)

Agropecuária 2.985 3.560 54.782 58.343 6,50 

Indústrias extrativas 69 125 1.804 1.929 6,93 

Indústria de transformação 7.245 2.537 211.677 214.217 1,20 

Serviços de utilidade pública 20 -38 21.918 21.879 -0,18 

Construção 332 2.808 70.567 73.376 3,98 

Comércio varejista 1.883 809 214.725 215.541 0,38 

Comércio atacadista 392 2.890 63.242 66.132 4,57 

Comércio automotivo 283 1.700 29.869 31.569 5,69 

Transporte 539 964 47.242 48.207 2,04 

Armazenagem e entrega 33 -559 19.521 18.962 -2,86 

Informação e Comunicação 197 656 26.554 27.210 2,47 

Alojamento e alimentação 430 3.009 61.275 64.284 4,91 

Saúde humana e serviços sociais 372 2.569 104.326 106.892 2,46 

Educação 348 3.964 61.872 65.838 6,41 

Artes, cultura, esporte e recreação 239 995 8.026 9.021 12,40 

Ativ. Admin. e serviços complementares 1.821 9.852 197.151 207.009 5,00 

Ativ. profissionais, científicas e técnicas 688 525 48.107 48.631 1,09 

Ativ. financeiras, de seguros e relacionados 87 80 18.239 18.319 0,44 

Admin. pública, defesa e segur. social 39 5.136 78.372 83.505 6,55 

Outros serviços 862 2.353 36.063 38.415 6,52 

Total 18.864 43.935 1.375.332 1.419.279 3,20 

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboração Ceplan. Nota: * Série com ajustes.

Nesse contexto, a taxa de desemprego no estado recua, porém em ritmo mais lento que 
o observado no país e no Nordeste. Já a renda do trabalho, embora tenha desacelerado 
seu ritmo de crescimento, ainda cresce acima das médias nacional e regional. Além 
disso, em Pernambuco a renda do emprego e do setor privado vêm contribuindo mais 
que as iniciativas por conta própria.
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Gráfico 12 - Brasil, PE, BA e CE: variação da massa de RENDIMENTOS DO TRABALHO 
referência setembro/2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PNADTrimestral/IBGE. Elaboração Ceplan.
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