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1. CONJUNTURA NACIONAL

O indice de desempenho da atividade econémica brasileira, divulgado pelo Banco
Central do Brasil (Bacen), ficou praticamente estagnado na passagem de agosto para
setembro, com varia¢do de -0,06% no indice dessazonalizado, apds a queda de 0,81%
entre julho e agosto. No comparativo interanual, de setembro deste ano com setembro
do ano anterior, o IBC-Br registrou o timido desempenho de +0,32%.

No terceiro trimestre (jul-ago-set) a atividade econémica teve queda de 0,64% em
relacdo ao trimestre imediatamente anterior (mai-jun-jul). Na comparag¢ao com o
terceiro trimestre do ano anterior, o IBC-Br teve alta modesta de 0,78%. O resultado
acumulado do ano, por sua vez, é de crescimento de 2,77%, estimativa que fica um
pouco abaixo da mensuragdo do IBGE, segundo o qual o PIB cresceu 3,2% de janeiro a
setembro em relacdo ao mesmo periodo de 2022.

Tabela 1 - Braril: variacéo (%) do indice de atividade econdmica (IBC-Br) - retembro/2023

Periodo imediatamente anterior -0.06 -0,64
Mesmo periodo do ano anterior 0,32 0,78
Acumulado no ano 2,77
Periodo acumulado de 12 meses 2,50

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Ceplan.

Os dados do PIB divulgados pelo IBGE, portanto, seguiram registrando um desempenho da
economia no acumulado do ano, embora o crescimento no terceiro trimestre (jul-ago-set) seja
praticamente nulo em relagdo ao periodo imediatamente anterior (mai-jun-jul).

Para os resultados favoraveis, houve uma contribuicdo substancial das exportagdes, bem como
do consumo, especialmente o consumo das familias, impulsionando a produgdo de servigos,
embora com menor intensidade que o observado no ano de 2022. Nas exportagdes, os produtos
agropecuarios e a extrativa mineral sdo as grandes responsaveis pelo forte crescimento. O
componente de investimentos, por outro lado, registrou queda de 2,5%, em meio ao cenario de
juros ainda elevados em 2023.
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Do ponto de vista setorial, ou seja, sob a dtica da produgédo, confirmou-se a relevancia
do desempenho do agronegdcio para a economia do pais como um todo este ano,
embora com peso em torno de 8% sobre o PIB, crescendo 18,1% de janeiro a setembro
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A industria, com peso de 20%, registrou
crescimento mais timido (1,2%). Entre os subsetores, corroborando o desempenho das
exportacdes, a industria extrativa se destaca com alta de 7,9%, enquanto a indUstria de
transformacdo apresentou queda na comparacao interanual (-1,6%), refletindo o timido
desempenho das vendas no comércio, cuja variacdo foi de apenas 0,9% no acumulado
de janeiro a setembro.

O setor de servicos, por sua vez, com aproximadamente 60% de participacao no PIB,
cresceu 2,6% no acumulado do ano. Os servigos conforme mensurados no PIB pelo
IBGE envolvem os subsetores de comércio, transporte, logistica, telecomunicacdes,
TIC, atividades financeiras e imobilidrias, além das atribuicGes do setor publico
(administracdo, saude, educacdo, defesa e seguridade social). Todos apresentaram
desempenho positivo no acumulado até setembro.

Tabela 2 - Brasil: taras de variagdo (%) do PIB e sreus componenters - 3° trimestre de 2023

3° trim,2023 3° trim, 2023 Acumulado Jan-

Componente base: 3° trim. (base: 2° trim. bace: Jan-

2022) 2023) e Sioa)
Agropecudria 8,8 -3,3 18,1
Inddstria 1,0 0,6 1,2

Produgdo

Servigos 1,8 0,6 2,6
Impostos 1,2 - 2,6
PIB 2,0 0,1 3,2
Familias 3,3 1,1 3,4
Governo 0,8 0,5 1,2
Demanda Investimento (FBCF) -6,8 22,5 22,5
Exportagao 10,0 3,0 9,8
Importagao -6,1 -2,1 -1,3

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboragdo Ceplan.
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Por outro lado, quando se observa o desempenho do setor de servicos no curto prazo,
ha uma forte evidéncia de desaceleracdo. Em setembro de 2023, o indice de variagdo
no volume de vendas do setor de servicos registrou queda de 1,2%, apds trés meses em
gue ja se registrara forte desacelerac¢do. Os resultados vém consolidando uma tendéncia
acompanhada desde o final de 2022, com o indice acumulado em 12 meses saindo de
9,0% em outubro para 4,4% em setembro de 2023.

Grafico 1 - Braril: variacao (%) do volume de vendas dos SERVICOS - setembro/2022 a
retembro/2023

mm Mensal

e Acumulado em 12 meses
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set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23

Fonte: PMS/IBGE. Elaborag&o Ceplan.

No acumulado do ano até setembro, comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
destacam-se com os melhores desempenhos os segmentos de ‘Aluguéis ndo Imobiliarios
(20,6%), ‘Atividades Imobiliarias’ (13,5%), ‘Transportes Rodoviario de Cargas’ (11,6%),
‘Hospedagem’ (8,2%) e ‘Transporte Aquaviario’ (7,7%).

7

As atividades de transporte de mercadorias, estimuladas pelo avan¢o do comércio
eletrénico e da movimentacdo do comércio exterior, bem como as atividades de
gestdo de ativos, imobilidrios e ndo imobiliarios, seguem impulsionando o setor, ainda
refletindo o resultado positivo da economia no primeiro semestre.
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Grafico 2 - Braril: variacGo (%) do volume acumulado de vendas acumulada no ano, por
ATIVIDADE DOJS SERVICOS - retembro de 2023 (base: mermo periodo no ano anterior)

Aluguéis ndo imohilidrios e (), 6
Atividades imobiliarias I 13,5
Transporte rodovidrio de cargas I 11,6
Hospedagem W]
Transporte aguaviario I 7,7
Servicos de T1 I 5,7
Servigos Técnico-profissionais 4,8
Alimentacdo 4,0
Armazenagem e entrega 34
Total 34
Esgoto, residuos e descontaminagio 3,0
Audiovisuais, edigdo e noticias 7,9
Telecomunica gtes 23
Transporte Aéreo = 15
Transp. Rodoviario de passageiros = 0,7
Apoio s atividades empresariais -0,8 m
Auxiliares dos servigos financeiros -4,7

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan.

No comércio varejista, embora o resultado ao longo do ano ainda seja de um
desempenho timido, com crescimento de apenas 1,6% em 12 meses, as vendas

no segundo semestre vém consolidando uma dindmica muito mais favordvel que a
observada na primeira metade do ano. Em setembro, o varejo ampliado registrou
crescimento de 2,9%, somando 5 meses de altas mais significativas. Além da inflagdo
mais controlada em itens essenciais, como no segmento de alimentag¢do, outro aspecto
relevante no estimulo ao consumo é o inicio do programa de reduc¢do do endividamento
das familias proposta pelo governo.
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Gréfico 3 - Brasil: variacdo (%) do volume de vendas do VAREJO AMPLIADO -
setembro/2022 a setembro/2023
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan.

Dentre os segmentos pesquisados, ‘Veiculos, Motocicletas, Partes e Pecas’ apresentou,
para o acumulado no ano até setembro, o maior crescimento (6,9%). O segundo

com melhor desempenho, foi o de ‘Combustiveis e Lubrificantes’ (6,8%), seguido de
‘Eletrodomésticos’ (6,2%).

Em contraponto, os segmentos com piores desempenho no setor do comércio, no
indicador acumulado no ano até setembro foram: ‘Outros Artigos de Uso Pessoal e
Domeéstico’ (-11,6%); ‘Tecidos, Vestuario e Calcados’ (-7,0%); ‘Moveis’ (-6,6%); Livros,
Jornais, Revistas e Papelaria (-4,1%) e; ‘Material de Construgdo’ (-3,0%).
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Grafico 4 - Braril: variagao do volume acumulado de vendas por FJEGMENTOS DO VAREJO
— retembro de 2023 (base: mesrmo periodo do ano anterior)

Veiculos, Motocicletas, Partes e Pegas
Combustiveis e Lubrificantes
Eletrodomeésticos
Farmacias, Art. Médicos, Perfumaria e Cosméticos
Hiper e Supermercados
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO
COMERCIO VAREIISTA RESTRITO
Escritério, Informdtica e Comunicagdo
Material de Construcio
Livrarias e Papelarias
Mdveis
Tecidos, Vestudrios e Calgados

Outros Artigos de uso Pessoal eDoméstico  -11,6

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan.

Como dito anteriormente, as medidas de redugao do endividamento das familias e a
inflagdo controlada sdo alguns dos motivos para resultados mais favoraveis do varejo ao
longo do segundo semestre. Soma-se a esses aspectos o mercado de trabalho formal
ainda resiliente, segurando bons resultados nos ultimos meses, embora um pouco mais
fracos que nos dois anos anteriores.

No que diz respeito a inflagao, o indice IPCA acumulado em doze meses registrou a
variacdo de 4,82%, encostando assim mais uma vez no teto da meta inflacionaria. Os
grupos de educacdo (8,18%), saude (7,85%) e transporte (7,44%) sao os que lideraram

o resultado da inflagdo em 12 meses e, apesar de a maioria dos grupos de despesas
registrarem variagao acima da média geral, fica evidente que a deflagdo de bens ndo
duraveis (artigos de residéncia e alimentos e bebidas) vém contribuindo fortemente para
manter a inflacdo mais controlada. No caso de alimentos e bebidas, a queda no prego
das comodities colaborou para isso.
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Grafico 5 - Brasil: variagdo (%) acumulada em 12 merers da Inflagdo (IPCR), por grupo de
despersars — outubro/2023
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Saude e cuidados pessoais I ——— 785

Transportes ________________________________________________________[JyE

Vestudrio I 5,25
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor/IBGE. Elaboracdo Ceplan.

No que diz respeito ao mercado de trabalho formal, de acordo com nimeros recentes
do Caged, o estoque de empregos celetista no Brasil em setembro de 2023 apresentou
um saldo positivo de 211.768, chegando ao patamar de 44.044.370 vinculos ativos, o
que representa um aumento de +3,77% em relacdo ao ano final de 2022.

Todas as atividades registram saldo positivo e crescimento em relacdo a dezembro de
2022, destacando o setor da construgado civil, com alta de 10,06%. O comércio varejista
apresentou a variacdo mais timida e, segundo demonstram os dados de setembro, tende
a concentrar melhor desempenho no ultimo quadrimestre, impulsionado pelas vendas
de final de ano.
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Tabela 3: Brasil: Emprego formal por grupos de atividades - retembro/2023

‘ ‘ Estoque
CNAE 2.0 Segdo Saldo set/2023 Saldo 2023
Dez/2022 set/2023 Variagdo (%)

Agropecudria 5.942 111.336 1.685.508 1.796.920 6,61
Inddstrias extrativas 1.082 13.581 253.635 267.204 5,35
Industria de transformagéo 41.952 207.303 7.571.971 7.779.443 2,74
Servigos de utilidade publica 180 9.869 512.086 521.941 1,92
Construgdo 20.941 243.410 2.420.629 2.664.144 10,06
Comércio varejista 28.745 31.091 6.760.421 6.791.519 0,46
Comércio atacadista 9.813 70.964 1.908.064 1.979.044 3,72
Comércio automotivo 4.907 42,071 998.534 1.040.572 4,21
Transporte 10.852 99.468 1.891.342 1.990.871 5,26
Armazenagem e entrega 2.490 13.086 628.244 641.335 2,08
Informagdo e Comunicagdo 2.084 10.574 1.142.735 1.153.362 0,93
Alojamento e alimentagao 16.642 95.823 1.885.070 1.980.832 5,08
Satde humana e servicos sociais 10.348 104.618 2.759.635 2.864.225 3,79
Educagao 9.239 133.752 1.860.021 1.993.757 7,19
Artes, cultura, esporte e recreagdo 2311 21.098 256.174 277.283 8,24
Ativ. Admin. e servicos complementares 28.049 203.403 5.233.692 5.437.283 3,89
Ativ. profissionais, cientificas e técnicas 8.652 67.235 1.415.248 1.482.472 4,75
Ativ. financeiras, de seguros e relacionados 2.202 8.063 1.051.014 1.059.107 0,77
Admin. publica, defesa e segur. social 796 62.520 994.821 1.057.296 6,28
Outros servigos 4.541 50.680 1.215.049 1.265.760 4,17

211.768 1.599.945 42.443.893 44.044.370

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboragdo Ceplan. Nota: * Série com ajustes.

Nesse contexto, a taxa de desocupacdo no Brasil, conforme calculada pela PNAD Continua
(IBGE), recuou 0,2 ponto percentual, ficando em 7,7% no trimestre de julho a setembro
2023. Esta tendéncia de redugdo também é visivel na comparagdo com o mesmo periodo
de 2022, quando a taxa foi 8,7%, representando uma queda de 1,0 ponto percentual. Os
dados sdo consistentes com o avanco da ocupac¢do formal, embora ndo se alinhem com

o fato de que a atividade econémica no segundo semestre avance mais timidamente,
sinalizando que ha naturalmente um atraso entre a percep¢do do setor privado e a decisdo
de reduzir as contratagGes ou mesmo ajustar o estoque de empregos.
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No que diz respeito a massa de rendimento real do trabalho, para o trimestre de julho

a setembro de 2023, o valor foi estimado em RS 293,0 bilhdes de reais. Esse montante
apresentou aumento tanto em relac3o ao trimestre anterior (RS 285,2 bilhdes de

reais), quanto frente ao mesmo periodo de 2022 (RS 278,9 bilhdes de reais). No
acumulado de doze meses, por outro lado, a tendéncia é de queda, ratificando que
apesar de o emprego continuar expandindo, agora ocorre com menor intensidade que o
acompanhando até o primeiro trimestre de 2023.

Gréfico 6 - Brasil: variacéo (%) da massa de rendimentos real de todos os trabalhos das
pessoars de 14 anos ou mairs de idade, ocupadas e com rendimento - setembro/2022 a
setembro/2023

I Trimestre movel s Acumulado em 12 meses
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Fonte: PNAD Continua trimestral/IBGE. Elaboragdo Ceplan.
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2. CONJUNTURA ESTADUAL

Os dados do indice de atividade econémica (IBC) calculados para Pernambuco, mostram
qgue o desempenho do estado foi melhor que o nacional no terceiro trimestre, com
crescimento de 1,6% contra 0,8%, respectivamente. Com o resultado, Pernambuco
reduziu a distancia em relagdo ao desempenho da economia brasileira.

Grafico 7 - Variacao (%) do indice de atividade econémica (IBC) Trimestres e acumulado
de 2023 (base: mesrmo periodo no ano anterior)
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboragdo Ceplan.

O desempenho do setor industrial foi um dos fatores que colaboraram para um
resultado mais favoravel ao estado. Assim como no periodo de abril a junho (+1,3%),

a industria de Pernambuco registrou crescimento de julho a setembro (+2,3%), na
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, enquanto a industria nacional
(-1,5% e -1,1%, no segundo e terceiro trimestre, respectivamente) e regional (-3,0% e
-4,1%) seguiram em declinio. No acumulado do ano, de janeiro a setembro, a indUstria
Pernambucana ficou estagnada (0,0%) e o setor industrial registra queda tanto no Brasil
(-1,2%) quanto na regido Nordeste (-2,6%).
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As vendas no comércio varejista de Pernambuco tiveram um crescimento de 1,4%

no terceiro trimestre de 2023 comparado ao terceiro trimestre de 2022, com isso
acumularam aumento de 1,4% no volume de vendas de janeiro a setembro em relacao
mesmo periodo do ano anterior. Apesar de positivo, o desempenho do comércio
varejista no estado ainda estd muito aquém da dinamica expressa pelos estados de Bahia
e Ceard, que demonstram um impeto de consumo mais forte em 2023. Por outro lado, a
dindmica de Pernambuco situa muito préxima da média nacional.

Gréfico 8 - Brarsil, PE, BA e CE: variacdo do volume de vendas do COMERCIO VAREJISTA
referéncia sretembro/2023 (base: mesmo periodo no ano anterior)

M Brasil ® Pernambuco ™ Bahia W Ceara

=
oo—-.
o
—

S 72%

R
o [5)]
& o
o
S
© o =®
=t M ™~
o ™ R
=T o
a o T o~
S % . A
° = [] .
—_— [— ]
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre Jan aSet 12 meses

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan.

No caso do varejo ampliado, Pernambuco teve um crescimento de 2,9% na comparagao
interanual do terceiro trimestre, ficando estagnado (0,0%) quando se observa a variagdo
acumulada no ano.
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Grdfico 9 - Brarsil, PE, BA e CE: variacdo do volume de vendas do VAREJO AMPLIADO
referéncia sretembro/2023 (barse: mesrmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaborag&o Ceplan.

Observando o resultado anual, acumulado até setembro, por segmento do varejo,
verifica-se que a maioria se encontra em queda e que, em geral, a prioridade do
consumo de bens estd nos grupos de itens mais essenciais. Bahia e Ceara, entretanto,
ainda apresentam crescimento em segmentos com item de maior valor agregado e mais
sensiveis ao crédito e expansao da renda do trabalho.
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Tabela 4 - Brarsil, PE, BA e CE: variacao do volume de vendas acumulado no ano por
JEGMENTO DO VAREJO - referéncia sretembro/2023 (barse: mesrmo periodo do ano

anterior)

T I N R R
VAREJO AMPLIADO 2,4% 0,0% 1,4% 5,4%
COMERCIO VAREJISTA 1,8% 1,4% 4,9% 8,6%
Combustiveis e lubrificantes 6,8% 16,8% 15,6% 6,2%
Hipermercados e supermercados 4,0% 3,7% 4,0% 14,9%
Tecidos, vestudrio e calgados -7,0% -12,6% -5,4% 1,5%
Moveis -6,6% -5,8% -0,9% -0,6%
Eletrodomésticos 6,2% -2,0% 7,4% 11,2%
Farmacias, artigos médicos, perfumaria
e cosméticos 3,7% 2,9% 3,8% 7,3%
Livros, jornais, revistas e papelaria -4,1% -4,7% -7,0% -6,2%
Escritério, informatica e comunicagdo 1,2% -25,3% 30,5% -11,2%
Outros artigos de uso pessoal e
doméstico -11,6% -6,7% -13,3% -0,7%
Veiculos, motocicletas, partes e pegas 6,9% -1,5% -3,4% 5,1%
Material de construgdo -3,0% 1,0% 5,9% -0,5%

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan.

No terceiro trimestre, o volume de vendas no setor de Servicos em Pernambuco
registrou queda de 0,9% no estado. Ainda assim, para o acumulado no ano, o
desempenho do volume de vends em Pernambuco se encontra a frente da média
nacional.
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Grafico 10 - Brarsil, PE, BA e CE: variacdo do volume de vendars dos SJERVICOS PRESTADOS
referéncia sretembro/2023 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMS/IBGE. Elaborag&o Ceplan.

Avaliando o desempenho por segmentos, sdao os segmentos de transporte e logistica
(com peso relevante no estado) que impulsionam o setor de servicos em Pernambuco.
No Ceara, na contraméao do que é observado no varejo, os servicos prestados as familias
estdo em queda, ratificando que a prioridade esta voltada ao consumo de bens. Na
Bahia, por sua vez, todos os segmentos de atividade estdo em expansao, de moderada a
forte, em 2023.
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Tabela 5 - Braril, PE, BA e CE: variacdo do volume de vendas acumulado no ano, por
ATIVIDADE DE SERVICOS - referéncia retembro/2023 (base: mesmo periodo do ano

anterior)
Cemss T T e T 5 e ]
Total 3,4% 4,0% 7,0% 4,7%
1. Servigos prestados as familias 4,6% 0,4% 8,4% -4,2%
2. Informagdo e comunicagdo 4,2% 9,3% 13,5% 3,6%
3. Profissionais e administrativos 3,9% -0,2% 7,5% 9,4%
4. Transportes, armazenamento e correio 3,4% 7,9% 4,5% 3,3%
5. Outros servigos -0,8% -10,0% 4,9% 9,2%

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan.

Considerando o recorte dos servigos relacionados ao turismo, Pernambuco e,
principalmente o Cear3d, registraram forte desaceleracdo nos Ultimos dois trimestres
de 2023. Na Bahia, por outro lado, mesmo com os problemas na seguranca publica,
atividade turistica superou a média nacional no acumulado do ano.
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Gréfico 11 - Brarsil, PE, BA e CE: variacdo do volume de vendas das ATIVIDADES TURISTICAS
referéncia sretembro/2023 (barse: mesrmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan. Nota: recorte especial de atividades relacionadas ao turismo.

Do ponto de vista do emprego formal, Pernambuco apresenta crescimento na maioria
dos segmentos, destacando-se as atividades de ‘artes, cultura, esporte e recreagao’,
com a maior variacdo percentual (12,4%), e as ‘atividades administrativas e de servigos
complementares’, com a maior variagao absoluta (9,9 mil empregos).

O comércio apresenta também desempenho positivo, tanto no varejo, quanto no
atacado e autopecas. Até setembro, o desempenho no varejo ainda timido nao refletia

o movimento de ocupagbes temporarias para o apoio as vendas de fim de ano. Segundo
a pesquisa da Fecomércio, o periodo deve movimentar cerca de 6 mil postos de trabalho.
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Tabela 6 - Pernambuco: emprego formal por grupors de atividades - sretembro/2023

CNAE 2.0 Se¢do Saldo set/2023 Saldo 2023
Dez/2022 set/2023 Variagdo (%)

Agropecudria 2.985 3.560 54.782 58.343 6,50

IndUstrias extrativas 69 125 1.804 1.929 6,93

Inddstria de transformagdo 7.245 2.537 211.677 214.217 1,20
Servigos de utilidade publica 20 -38 21.918 21.879 -0,18
Construgao 332 2.808 70.567 73.376 3,98

Comércio varejista 1.883 809 214.725 215.541 0,38

Comércio atacadista 392 2.890 63.242 66.132 4,57
Comércio automotivo 283 1.700 29.869 31.569 5,69
Transporte 539 964 47.242 48.207 2,04
Armazenagem e entrega 33 -559 19.521 18.962 -2,86
Informagdo e Comunicagdo 197 656 26.554 27.210 2,47
Alojamento e alimentagdo 430 3.009 61.275 64.284 4,91
Saude humana e servigos sociais 372 2.569 104.326 106.892 2,46
Educagdo 348 3.964 61.872 65.838 6,41

Artes, cultura, esporte e recreagdo 239 995 8.026 9.021 12,40
Ativ. Admin. e servicos complementares 1.821 9.852 197.151 207.009 5,00
Ativ. profissionais, cientificas e técnicas 688 525 48.107 48.631 1,09
Ativ. financeiras, de seguros e relacionados 87 80 18.239 18.319 0,44
Admin. publica, defesa e segur. social 39 5.136 78.372 83.505 6,55

Outros servicos 8 2.353 36.063 38.415 6,52

62

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboragdo Ceplan. Nota: * Série com ajustes.

Nesse contexto, a taxa de desemprego no estado recua, porém em ritmo mais lento que
o observado no pais e no Nordeste. Ja a renda do trabalho, embora tenha desacelerado
seu ritmo de crescimento, ainda cresce acima das médias nacional e regional. Além
disso, em Pernambuco a renda do emprego e do setor privado vém contribuindo mais
gue as iniciativas por conta propria.
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Fonte: PNADTrimestral/IBGE. Elaborag&o Ceplan.
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