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CONJUNTURA NACIONAL

Em julho, o índice da atividade econômica brasileira (IBC-Br), elaborado pelo Banco 
Central do Brasil, apresentou o desempenho mais tímido dos últimos 12 meses na 
comparação com o mesmo mês do ano anterior. A variação de julho de 2023 em relação 
a julho de 2022 foi de 0,66%, registrando uma forte desaceleração desde abril, conforme 
pode ser observado no Gráfico 1. 

No acumulado em 12 meses, indicador da tendência de curto prazo da economia, o 
IBC-Br recua lentamente desde maio e encerrou o mês de julho com variação de 3,12% 
contra 3,65% registrados em abril.

Gráfico 1 - Brasil: variação (%) mensal (base: mesmo mês no ano anterior) e acumulada 
em 12 meses (base: 12 meses anteriores) do índice de atividade econômica (IBC-Br) - 
jul/2022 a jul/2023

Fonte: BACEN. Elaboração Ceplan.

No acumulado dos primeiros setes meses de 2023, o IBC-Br apresentou variação de 
3,21% em relação ao mesmo período de 2022. O desempenho favorável do primeiro 
semestre teve contribuição relevante do setor agropecuário e serviços relacionados, 
além de resiliência do consumo das famílias, puxado essencialmente pelos serviços, 
enquanto a demanda de produtos seguia estagnada. 
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No início do segundo semestre, a contribuição da agropecuária perde um pouco de 
força, mas deve seguir em alta e refletindo em bom desempenho do comércio exterior. A 
indústria de transformação, por sua vez, segue mostrando dificuldades de recuperação, 
chegando a julho com queda de 1,3% no acumulado do ano, efeitos de uma demanda 
por bens ainda tímida no varejo durante o primeiro semestre, diante de um cenário de 
juros pouco favorável para consumo e investimentos. 

Sobre esse aspecto, juros e preços, destaque-se que o resultado de agosto para o Índice 
de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), principal balizador para inflação nacional, 
revelou mais uma ligeira aceleração neste segundo semestre. Trata-se do segundo mês 
após a reoneração integral dos combustíveis, ocorrida em julho. No acumulado em doze 
meses o IPCA registrou a variação de 4,61% – ver Gráfico 2 –, se afastando do centro e se 
aproximando mais uma vez do teto da meta definida pelo Banco Central.

Como no mês anterior, o índice apresentou tendência de crescimento depois de doze 
meses consecutivos apresentando recuo. Vale ressaltar ainda que o Comitê de Política 
Monetária do Banco Central (COPOM), em sua última reunião, reduziu a taxa básica de 
juros da economia (a SELIC) para 12,75% ao ano. Apesar do indicativo de crescimento 
inflacionário, a expectativa do mercado, de acordo com o Boletim FOCUS, ainda é de 
novos movimentos de redução na SELIC até o final de 2023.
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Gráfico 2 - Brasil: variação (%) do IPCA acumulada em 12 meses - julho/2022 a 
agosto/2023

Fonte: Sistema Nacional de Índices de Preços ao Consumidor/IBGE. Elaboração Ceplan.

Voltando ao desempenho dos setores de atividade, os serviços seguiram colaborando 
e, embora o desempenho de julho na comparação interanual seja o segundo menor 
dos últimos 12 meses e a variação acumulada neste período demonstre desaceleração 
– ver Gráfico 3 –, a resiliência do setor ainda surpreende diante de um persistente 
endividamento das famílias e da elevada taxa de juros.
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Gráfico 3 - Brasil: variação (%) mensal (base: mesmo mês no ano anterior) e acumulada 
em 12 meses (base: 12 meses anteriores) do volume de vendas dos SERVIÇOS - jul/2022 a 
jul/2023

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

No acumulado de janeiro a julho, comparado ao mesmo período de 2022 – ver Gráfico 
4 –, o volume de serviços prestados – que na PMS não incluem atividades de saúde e 
educação e intermediação financeira – registrou crescimento de 4,5%. Destacam-se 
com os melhores desempenhos as atividades de ‘aluguéis não Imobiliários’ (21,4%), 
‘imobiliárias’ (13,7%), ‘transportes rodoviário de cargas’ (12,8%); ‘transporte aquaviário’ 
(9,6%) e ‘hospedagem’ (9,5%). 

Ressalta que das nove atividades com resultados acima da média três estão relacionadas 
ao movimento de cargas e mercadorias, refletindo em parte a atividade do comércio 
exterior e do comércio eletrônico.
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Gráfico 4 - Brasil: variação (%) do volume de serviços acumulado no ano por SEGMENTOS 
DE ATIVIDADES DOS SERVIÇOS – janeiro a julho de 2023 (base: mesmo período no ano 
anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

O comércio varejista ampliado, por outro lado, surpreendeu positivamente na passagem 
para o segundo semestre, saindo de uma relativa estagnação ocorrida desde outubro 
e acumulando crescimento de 2,3% nos 12 meses encerrados em julho, com apoio dos 
resultados alcançados nos últimos dois meses (8,3% e 6,6%, respectivamente) – ver 
Gráfico 5. 

12 meses
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Gráfico 5 - Brasil: variação (%) mensal (base: mesmo mês no ano anterior) e acumulada 
em 12 meses (base: 12 meses anteriores) do volume de vendas do VAREJO AMPLIADO - 
julho/2022 a julho/2023

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

No acumulado do ano, o varejo restrito, composto por segmentos de consumo mais 
amplo – como alimentos e bebidas, medicamentos, roupas e calçados, móveis, eletro-
eletrônicos e, combustíveis –, cresceu 1,5%.  Já o varejo ampliado – que, além do varejo 
restrito, agrega as vendas de materiais de construção e do segmento automotivo –, 
cresceu 4,3% nos sete primeiros meses do ano quando comparado ao mesmo período 
do ano anterior – ver Gráfico 6.

Dentre os segmentos pesquisados, ‘combustíveis e lubrificantes’ apresentou para 
o acumulado no ano até julho o maior crescimento (11,3%), ainda influenciado 
pela desoneração parcial nos preços de combustíveis. O segundo com melhor 
desempenho, foi o de ‘Eletrodomésticos’ (6,9%), seguido de ‘Veículos Partes e Peças’ 
(6,0%). O primeiro, surpreendendo com desempenho acima da média, possivelmente 
impulsionado por promoções de estoque no varejo, uma vez que as condições de 
crédito e juros ainda não são muito favoráveis. O segundo, em parte, impulsionado pelo 
mecanismo de descontos oferecido pela MP 1.175/2023, que visou facilitar a compra de 
veículos sustentáveis por uma parcela maior de consumidores.

12 meses
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Em contraponto, os segmentos no comércio com piores desempenhos até o momento 
no ano, foram ‘outros artigos de uso pessoal e doméstico’ (-12,5%), ‘tecidos, vestuário 
e calçados’ (-7,5%), ‘móveis (-7,2%), ‘escritório, informática e comunicação’ (-3,1%). No 
caso dos segmentos de moda e de equipamentos eletrônicos, cabe destacar que esses 

Gráfico 6 - Brasil: variação (%) do volume de vendas acumulado no ano por SEGMENTOS 
DO COMÉRCIO VAREJISTA E DO VAREJO AMPLIADO – janeiro a julho de 2023 (base: 
mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

 O fôlego do varejo, embora ainda tímido diante de alguns meses de relativa estagnação, 
tem lastro na persistência de um mercado de trabalho mais resiliente. Com efeito, a taxa 
de desocupação persistiu em patamar de 8,0% no trimestre encerrado em julho, com 
apenas uma pequena oscilação de 0,1 ponto percentual para baixo, conforme calculado 
pela PNAD Contínua (IBGE).

12 meses
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Nesse contexto, a massa de rendimentos do trabalho apresentou variação positiva de 
6,2% no trimestre encerrado em julho na comparação com o mesmo trimestre do ano 
anterior – ver Gráfico 7. No acumulado de 12 meses, a massa de rendimentos registrou 
uma leve queda na passagem do primeiro para o segundo semestre, caindo de 10,1% em 
junho para 9,7% em julho.

Gráfico 7 - Brasil: variação (%) da massa de rendimentos real de todos os trabalhos 
das pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas e com rendimento - julho/2022 a 
julho/2023 

Fonte: PNAD Contínua trimestral/IBGE. Elaboração Ceplan.

Por sua vez, os registros oficiais do mercado de trabalho formal, de acordo com números 
do Caged, também continuam sinalizando um ano positivo para a geração de empregos 
– ver Tabela 1. Em julho, mês com saldo positivo de 142,7 mil empregos, o acumulado 
de novos postos de trabalho no início do segundo semestre chegou ao patamar de 1,17 
milhões, ainda um pouco abaixo do geado no mesmo período do ano anterior, mas 
acima das expectativas para 2023.
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Tabela 1 - Brasil: movimento do emprego formal por grupos de atividades – julho/2023

CNAE 2.0 Seção Saldo jul/2023 Saldo 
Estoque

2023 Estoque Variação (%)

Agropecuária 12.978 100.142 1.685.601 1.785.726 5,94

Indústrias extrativas 1.215 11.469 253.628 265.092 4,52

Indústria de transformação 18.301 137.101 7.572.184 7.709.241 1,81

Serviços de utilidade pública 1.738 7.694 512.086 519.766 1,50

Construção 25.423 194.471 2.420.814 2.615.205 8,03

Comércio varejista 15.170 -22.559 6.760.178 6.737.869 -0,33

Comércio atacadista 7.045 50.457 1.908.162 1.958.537 2,64

Comércio automotivo 4.529 31.346 998.494 1.029.847 3,14

Transporte 7.980 77.114 1.891.426 1.968.517 4,08

Armazenagem e entrega 924 9.648 628.245 637.897 1,54

Informação e Comunicação 2.512 8.054 1.142.842 1.150.842 0,70

Alojamento e alimentação 9.432 64.133 1.885.050 1.949.142 3,40

Saúde humana e serviços sociais 13.323 83.157 2.759.697 2.842.764 3,01

Educação -8.372 100.826 1.860.018 1.960.831 5,42

Artes, cultura, esporte e recreação 1.833 16.529 256.190 272.714 6,45

Ativ. Admin. e serviços complementares 16.196 143.272 5.233.747 5.377.152 2,74

Ativ. profissionais, científicas e técnicas 6.395 52.484 1.415.216 1.467.721 3,71

Ativ. financeiras, de seguros e relacionados 1.589 3.056 1.051.052 1.054.100 0,29

Admin. pública, defesa e segur. social -203 56.684 994.759 1.051.460 5,70

Outros serviços 4.694 41.057 1.215.025 1.256.137 3,38

Total 142.702 1.166.135 42.444.414 43.610.560 2,75

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboração Ceplan. Nota: * Série com ajustes.
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2. CONJUNTURA ESTADUAL
O Índice de Atividade Econômica para Pernambuco (IBC-R PE) registrou variação de 3,3% 
em julho na comparação com o mesmo mês do ano anterior. Dessa forma, o IBC-R PE 
seguiu em trajetória de recuperação lenta desde junho, conforme expressa a variação 
acumulada em 12 meses – ver Gráfico 8 –, que registrou variação de 1,0% em julho. O 
resultado ainda está abaixo do observado no início do ano, quando era de 1,9%.

Gráfico 8 - Pernambuco: variação (%) do índice de atividade econômica (IBC-R PE) - 
jul/2022 a jul/2023

Fonte: IBRE/FGV. Elaboração Ceplan.
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Em linha com essa estagnação do nível de atividade econômica, os números recentes do 
Caged registraram varia ção de apenas 0,7% no estoque de empregos formais do estado 
entre o final de 2022 e o sétimo mês de 2023, refletindo o saldo de aproximadamente 
9,6 mil novos postos de trabalho – ver Tabela 2. As principais contribuições vieram 
das atividades administrativas, seguidas do setor público, que juntas registraram 
aproximadamente 13 mil novos empregos. No comércio, ressalta o saldo positivo do 
segmento atacadista e do segmento automotivo, que juntos compensaram a queima de 
postos de emprego varejista até o mês de julho.
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Tabela 2 - Pernambuco: movimentação do emprego formal por grupo de atividades - 
julho/2023  

CNAE 2.0 Seção Saldo jul/2023 Saldo 2023
Estoque

Dez/2022 jul/2023 Variação (%)

Agropecuária 1.199 -2.314 54.781 52.469 -4,22 

Indústrias extrativas -8 54 1.804 1.858 2,99 

Indústria de transformação 1.826 -11.596 211.684 200.084 -5,48 

Serviços de utilidade pública -79 5 21.916 21.922 0,03 

Construção 73 1.716 70.569 72.284 2,43 

Comércio varejista -10 -1.709 214.741 213.023 -0,80 

Comércio atacadista 350 1.997 63.241 65.239 3,16 

Comércio automotivo 141 1.170 29.868 31.039 3,92 

Transporte 65 118 47.242 47.361 0,25 

Armazenagem e entrega 48 -629 19.521 18.892 -3,22 

Informação e Comunicação 61 308 26.554 26.862 1,16 

Alojamento e alimentação 454 2.228 61.273 63.503 3,64 

Saúde humana e serviços sociais -161 2.105 104.321 106.428 2,02 

Educação -531 2.779 61.875 64.653 4,49 

Artes, cultura, esporte e recreação -141 746 8.026 8.772 9,29 

Ativ. Admin. e serviços complementares 1.054 6.959 197.156 204.116 3,53 

Ativ. profissionais, científicas e técnicas -212 -403 48.107 47.703 -0,84 

Ativ. financeiras, de seguros e relacionados 22 -7 18.239 18.232 -0,04 

Admin. pública, defesa e segur. social -18 4.836 78.370 83.205 6,17 

Outros serviços 268 1.228 36.063 37.290 3,40 

Total 4.401 9.591 1.375.351 1.384.935 0,70 

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaboração Ceplan. Nota: * Série com ajustes.



14Boletim Conjuntural
Setembro | 2023

As vendas do varejo restrito em Pernambuco registraram crescimento de 3,1% em 
julho na comparação com mesmo mês do ano anterior. Com esse resultado, o varejo 
no estado acumulou variação positiva de 1,6% nos primeiros sete meses do ano (ver 
Gráfico 9), alcançando o desempenho da média nacional. Por outro lado, ainda está 
muito aquém do desempenho registrado por Ceará e Bahia, economias que, ao lado 
de Pernambuco, expressam grande representatividade na região nordeste. No Ceará, 
por exemplo, o varejo tradicional já acumulava alta de 8,2% até julho, enquanto a Bahia 
registrou 4,6% no mesmo período. 

Gráfico 9 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas do 
VAREJO RESTRITO – julho de 2023 (base: mesmo período no ano anterior) 

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

No caso do varejo ampliado (ver Gráfico 10) que, além do varejo tradicional – como 
vestuário e calçados, eletrodoméstico e móveis, alimentos e bebidas, farmácias, 
papelarias e combustíveis, entre outros segmentos –, considera também o desempenho 
das vendas de veículos e autopeças e de materiais de construção, Pernambuco segue 
com desempenho negativo no ano, ficando mais distante das médias de seus pares 
regionais e da média nacional.
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Gráfico 10 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas do 
VAREJO AMPLIADO - julho de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

Entre os dois segmentos que compõem exclusivamente o varejo ampliado (ver Gráfico 
11), foi o de ‘veículos e autopeças’ (-4,8%) que pesou para o resultado acumulado no 
ano até julho, enquanto o segmento de ‘materiais de construção’ registrou o terceiro 
melhor desempenho no estado (2,5%), entre todos os segmentos do varejo.  

No caso do segmento automotivo, cabe destacar que a metodologia do IBGE considera 
as saídas de fábrica para o cálculo do movimento de vendas, fato que acaba refletindo 
mudanças da dinâmica de produção e distribuição no polo automotivo do estado – que 
no início do ano foi impactada por necessidade de ajustes no volume de produção 
devido à disponibilidade de componentes eletrônicos – sobre o desempenho do varejo 
ampliado. Embora a produção tenha sido retomada gradualmente no segundo trimestre, 
o segmento ainda enfrenta dificuldades para recuperação. 

Na contramão, cabe ressaltar que o segmento de autopeças vivência uma dinâmica 
diferente, impulsionado pela necessidade de manutenções e revisões, especialmente 
com a maior utilização de veículos estimulada pela recente desoneração dos 
combustíveis.
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No varejo restrito, o melhor resultado ficou com o segmento de ‘combustíveis e 
lubrificantes’, impulsionado pela redução dos preços, desde a desoneração no segundo 
semestre de 2022 até o mês de julho de 2023. 

O segmento de ‘hiper e supermercados’, logo em seguida, melhorou o desempenho 
das vendas favorecido pela desaceleração, e até recuo, dos preços em alguns itens nos 
grupos de ‘alimentos e bebidas’ e de ‘artigos de residência’. 

Os demais segmentos, ou seja, sete dos onze investigados pela PMC, incluindo o 
automotivo, já mencionado anteriormente, registraram queda no acumulado do ano. Os 
destaques mais negativos ficaram para ‘escritório, informática e comunicação’, ‘outros 
artigos de uso pessoal e doméstico’ e ‘tecido, vestuário e calçados’. São segmentos 
que passam por um ajuste de demanda após um rápido avanço desde a retomada 
mais intensa das atividades laborais em 2022 e que, além disso, vêm enfrentando 
dificuldade para alavancar as vendas em função do cenário pouco favorável para crédito 
e financiamento das famílias.
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Gráfico 11 - Pernambuco: variação (%) do volume acumulado de vendas, por SEGMENTOS 
DO VAREJO AMPLIADO – julho de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMC/IBGE. Elaboração Ceplan.

Nos serviços, o volume de vendas em Pernambuco (ver Gráfico 12) apresentou 
desempenho abaixo das médias regionais e nacional para o mês de julho, mas vem 
superando o Brasil no resultado acumulado, na comparação iguais períodos do ano 
anterior. Entre os pares regionais, Pernambuco já supera o desempenho da prestação de 
serviços do Ceará no acumulado desses primeiros sete meses de 2023.



18Boletim Conjuntural
Setembro | 2023

Gráfico 12 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas dos 
SERVIÇOS - julho de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan. 

Dentre os segmentos de atividades dos serviços, ressalta o fato de ‘transportes, 
armazenagem e entrega’ e ‘informação e comunicação’ registrarem até julho 
praticamente o mesmo desempenho e bastante acima da média geral – ver Gráfico 13 –, 
destoando da dinâmica registrada por ‘serviços prestados às famílias’ e ‘profissionais e 
administrativos’, estes mais intensivos em mão de obra em relação aos dois anteriores, 
refletindo assim a importância que as áreas de logística e de tecnologia têm para a 
economia do estado em termos de agregação de valor. Por outro lado, reflete também o 
desempenho mais tímido do mercado de trabalho formal do estado, conforme abordado 
anteriormente.



19Boletim Conjuntural
Setembro | 2023

Gráfico 13 - Pernambuco: variação (%) do volume de vendas dos serviços, por 
SEGMENTOS DE ATIVIDADES - julho de 2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan.

O setor turístico em Pernambuco registrou um crescimento de 8,7% em julho comparado 
ao mesmo período de 2022 (Gráfico 14). Com o resultado, setor em Pernambuco se 
aproxima do desempenho registrado no ano pelo Ceará até o mês de julho. Por sua vez, 
ambos estão muito aquém do aquecimento do turismo observado na Bahia, mesmo com 
este estado enfrentando desafios na área de segurança pública, com ondas de violência 
desde o início do semestre. 
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Gráfico 14 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceará: variação (%) do volume de vendas das 
ATIVIDADES TURÍSTICAS - julho/2023 (base: mesmo período no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboração Ceplan. Nota: recorte especial de atividades relacionadas ao turismo.
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