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1. PERANAMBUCO: DESEMPENHO
DO VAREJO E DOS SERVICOS

Em Pernambuco o indice de atividade econdmica registrou crescimento bem abaixo da
média nacional, encerrando em outubro 12 meses com variagdo acumulada em 2,2%.
Além disso, com uma trajetdria que aponta desaceleragdo e queda quando comparado
ao primeiro trimestre do ano, quando a variagdo em 12 meses era de 4,7%.

Gréfico 1 - Pernambuco: variacéo (%) do indice de Atividade Econdmica do Banco
Central - jan/2020 a out/2022

4,6 4,6 47

1

2,9 2,0 2,1 24 1,2 5,0 2,6 0,5 55 6,4 1,2

1,3 -0,7

out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 maif22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22

Mensal (base: mesmo més no ano anterior)  ssss=Acumulado em 12 meses (base: 12 meses anteriores)

Fonte: BACEN. Elaboragdo Ceplan.

O mercado de trabalho formal, entretanto, apresenta um crescimento relativo muito
préximo a média nacional quando se compara com o final de 2021: alta de 5,2%, contra
5,7% do Brasil, e positivo em praticamente todos os segmentos de atividade. A rigor,
apenas o segmento de saude apresentou variagdo praticamente nula (-0,08%).
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Tabela 1 - Pernambuco: emprego formal por grupos de atividades - outubro/2022

Saldo Estoq
CNAE 2.0 Se¢ao
- 22 Dez/2021 Out/2022 Variagdo (%)
6,76

Agropecudria 1.311 4.093 60.526 64.618 )
Industrias extrativas 74 156 1.669 1.825 9,35
Industria de transformacdo 1.281 7.145 196.877 204.024 3,63
Servigos de utilidade publica 901 1.615 22.407 24.022 7,21
Construgdo 648 9.243 67.057 76.298 13,78
Comércio varejista 924 1.772 218.050 219.816 0,81
Comércio atacadista 394 2.154 59.027 61.181 3,65
Comércio e reparagdo automotiva 200 1.789 28.954 30.740 6,17
Transporte, armazenagem e correio 316 408 45.009 45.416 0,90
Informacdo e Comunicagdo 144 2.060 20.888 22.948 9,86
Alojamento e alimentagdo 22 1.296 24.922 26.218 5,20
Saude humana e servigos sociais 331 4.411 59.226 63.638 7,45
Educagdo -320 -71 94.558 94.482 -0,08
Artes, cultura, esporte e recreagao 196 4.997 58.417 63.412 8,55
Ativ. Admin. e servigos

complementares 122 750 7.261 8.011 10,33
Ativ. profissionais, cientificas e técnicas 1.599 14.436 183.566 197.994 7,86
Ativ. financeiras, de seguros e

relacionados 8 1.196 40.880 42.078 2,93
Atividades Imobilidrias 12 189 17.523 17.712 1,08
Admin. publica, defesa e segur. social 168 7.028 45.716 52.742 15,37
Outros servigos -194 2.006 39.232 41.238 5,11

Fonte: BACEN. Elaboragdo Ceplan.
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As vendas do varejo tradicional continuaram apresentando queda em outubro. Na
comparagdao com o mesmo més do ano anterior a variagao foi de -0,8%, acumulando
retracdo de 4,5% no ano — muito préximo ao desempenho da Bahia, mas muito aquém
da média nacional (+1,0% no ano). Apenas o Ceara continua despontando, com
crescimento tanto no més quanto no acumulado de janeiro a outubro.

Grdfico 2 - Brarsil, NE e Estados: variacdo (%) do volume de vendas do COMERCIO
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Fonte: PMC/IBGE (dados de Brasil e Pernambuco); Banco Central do Brasil (dados do Nordeste). Elaboragdo Ceplan.

Quando se observa o desempenho no varejo ampliado — que agrega as vendas de
veiculos e materiais de construgdo ao volume do varejo tradicional —, o quadro é ainda
pior, com queda de 13,5% na comparagdao mensal e de 8,9% no acumulado do ano.
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Grafico 3 - Brasil, NE e Estados: variacdo (%) do volume de vendas do VAREJO - out/2022
(base: mesrmo periodo do ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE (dados de Brasil e Pernambuco); Banco Central do Brasil (dados do Nordeste). Elaboragdo Ceplan.

Quatro segmentos apresentam resultados positivos no acumulado do ano em
Pernambuco. A categoria de materiais de ‘escritdrio, informdatica e comunicagao’
continua liderando os resultados positivos, com 49,6%, seguido de ‘livrarias e papelarias’
com 10,5%, de ‘combustiveis e lubrificantes’ com 8,0% e de ‘farmacias, artigos médicos,
perfumaria e cosméticos’ com 6,6%. Em geral, segmentos cujo desempenho esta
relacionado ao retorno mais intenso das atividades presenciais em 2022, especialmente
na area de educacdo e atividades de gestao.

A excecdo, é o caso de ‘tecidos, vestudrios e calgados’, que acumula queda de -4,4%;
depois de um primeiro semestre estimulado pelos eventos sociais e aquecimento do
mercado de trabalho, o segmento desacelerou e a demanda foi desestimulada pela
elevagao dos precos.
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No outro extremo, estdo os segmentos cujos itens tém maior valor agregado e que
vém sendo menor demandados pelas familias, como moveis e eletrodomésticos.
Durante a fase mais grave da pandemia, quando o isolamento social e o aporte de
renda emergencial favoreceram a compra desses itens, agora o mercado passa por uma
acomodacdo da demanda e pelo impacto do aumento do custo de vida.

Grafico 4 - Pernambuco: variacao (%) do volume de vendas acumulado no ano, por
SEGMENTO DO VAREJO -outubro/2022 - (base: mesrmo periodo no ano anterior)
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O volume de vendas dos servigos em Pernambuco cresceu 6,0% em outubro comparado
ao mesmo més do ano anterior. No acumulado do ano, o resultado de 12,1% esta acima
das médias nacional e regional.

O desempenho no estado vem sendo impulsionado, principalmente, pelas atividades
‘profissionais e administrativas’, que sinalizam uma estabilidade no mercado de trabalho
formal, especialmente nas dreas de gestdo, salde e ensino. As atividades de servicos
prestados as familias, que tém forte peso do entretenimento e lazer, por outro lado,
comegam a mostrar desaceleragdo — percentual acumulado era de 14,4% no més
anterior — sinalizando a cautela do consumidor em realizar gastos menos essenciais com
a chegada do ano de 2023.
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Grafico 5 - Brasil, NE e Estador: variagdo (%) do volume de SERVICOS - out/2022 - (barse:
mersmo periodo do ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan.
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Grafico 6 - Pernambuco: variagcdo (%) do volume de vendas acumulado no ano, por
ATIVIDADE DOJs SERVICOS - out/2022 - (barse: mermo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMs/IBGE. Elaborag3o Ceplan.

Essa cautela com os gastos nas atividades de lazer e entretenimento tem refletido

no desempenho das atividades turisticas do estado. Apesar de ainda apresentar
desempenho favoravel, Pernambuco cresce muito abaixo da média nacional e de seus
concorrentes regionais, sobretudo do Ceara, onde a variagao acumulada no ano é maior
que o dobro do resultado pernambucano.
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Gréfico 7 - Braril, PE, BA e CE: variacéo (%) do volume de vendas na ATIVIDADE TURISTICA
- outubro/2022 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan. Nota: recorte especial de atividades relacionadas ao turismo




Boletim Conjuntural

Dezembro | 2022

2. J/INTESE € PERSPECTIVAS

2.1. BRASIL

Em 2022, até o més de outubro, a economia cresceu puxada pelos Servigos, mas com
baixo desempenho do Comércio. As incertezas fiscais persistiram com o andamento
lento e desconfianga do mercado quanto as decisGes e implicagdes da PEC da Transigao.
Todavia, o resultado da inflagdo devera ser menor, conduzindo a uma possivel redugdo
da SELIC para algo em torno de 12% no final de 2023.

A relagdo entre um executivo de centro-esquerda com um novo Congresso mais a
direita podera trazer instabilidade politica e institucional ja ao longo do primeiro ano de
mandato.

Para 2023, as expectativas sdo de inflagdo, PIB e délar em alta e SELIC em torno de 12%.
Na comparagao com 2022, portanto, as expectativas pioram para o PIB, melhoram para a
inflagdo e SELIC e se mantém estdvel para o cambio.

Em 2023, espera-se uma desacelera¢do da economia mundial por causa da elevagdo dos
juros para combater a inflagdo em nivel global, reduzindo a demanda do resto do mundo
por nossas exportagdes.

2.2. PERNAMBUCO

Economia estadual com trajetéria bem oscilante e distinta da nacional ao longo de 2022,
mas tende a encerrar o ano com crescimento proximo a 2,5%. O mercado de trabalho
formal, por outro lado, tem desempenho préximo a média nacional para o estoque de
empregos observado em outubro (5,1% versus 5,7%).

Para 2023 se prenuncia um dificil ambiente mundial e nacional sinalizando menor
desempenho que em 2022, com possiveis impactos em segmentos relevantes no estado,
especialmente os que atendem comércio exterior.

Internamente, o desafio é o ajuste para a transi¢do nas secretarias estaduais, ndo
definido e com prioridades iniciais ndo divulgadas, podendo gerar atritos e impactos de
negociagao no primeiro semestre.
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