_
Boletim

Conjuntural
Novembro | 2021

N ——

/—7 ]
Fecomércio PE
e ‘ SEBRAE
Sindicatos | Instituto Fecomércio ]

_



Boletim Conjuntural

Novembro | 2021

1. CONJUNTURA NACIONAL

Dinamica da Atividade EconOmica

Novembro encerra o més, mais uma vez, mantendo a trajetdria de desaceleracao da
economia cada vez mais evidente. O indice divulgado pelo Banco Central referte a
atividade economia no seu comportamento mensal - o IBC-BR -, que apesentou uma
variagdo positiva de +1,5% em relagdo ao més imediatamente anterior (o resultado

do més anterior foi de +4%). Apesar de ser um valor positivo, percebe-se que ha uma
desaceleracao constante ao longo dos meses, mas neste Ultimo més a queda foi maior.

Mesmo havendo uma desaceleracdo na atividade econdmica, grande parte deste
resultado é dado pelo efeito base causado pela crise da pandemia, uma vez que esta
causou um impacto grande na economia. E a medida que a economia se estabiliza,

o crescimento ndo é tdo grande quanto o crescimento percentual observado logo

apos a crise. Ademais, em setembro de 2020, muitas das atividades produtivas antes
congeladas ja haviam retornado a producao, fazendo com que o crescimento de
setembro de 2021 comparado a setembro de 2020 seja um crescimento sem efeito base.
No acumulado de 12 meses, o ano de 2021 mostra que terminara com um saldo positivo
na producdo econdmica,. Apesar da curva de crescimento estar desacelerando , o
resultado é satisfatério.
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Gréfico Ol - Braril: tara (%) de variacéo do indice de Atividade Econémica do Banco
Central janeiro/2020 a setembro/2021- Base: Mesmo periodo do ano anterior.
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborag&o Instituto Fecomercio/PE.

Dinamica dos precors internos

O Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor, neste més, mostra o IPCA com
dois digitos, superando a marca do més anterior, atingindo no acumulado em 12 meses
+10,67% e, mais uma vez, se torna o més com mais alto valor desde margo de 2016.
Desagregando este resultado, percebemos que transportes e habita¢do tiveram um
grande peso neste més, com +16,43% e +9,42% no acumulado anual, respectivamente.
Em relagdo a variagdo mensal, outubro fechou o més com +1,25% (contra +1,16% no més
anterior) e com acumulado do ano em +8,24% (contra +6,90% no més anterior). Ancorar
as expectativas em torno do centro da meta exigira muito esfor¢o das autoridades
monetdrias.
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Gréfico 02 - Brarsil: tara (%) de variacdo do IPCA acumulado em 12 mersers - Janeiro/2020
a Outubro/2021 (barse: 12 mersers anteriorer)
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Fonte: SNIPC/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.

Dinédmica do Mercado de trabalho

A PNAD continua (Pesquisa Nacional de Amostra em Domicilio Continua mensal)
apresentou no trimestre moével de junho, julho e agosto deste ano, a continuagdo da
reducdo iniciada abril na taxa de desocupagao, sendo a menor taxa desde abril-maio-
junho de 2020. Apesar desta queda, o nivel de desemprego ainda é muito elevado.

J4 a massa de rendimentos do trabalho desacelera um pouco, mas as perdas sdo
significativas. O aumento da inflacdo gerou perda na renda real. Inflagdo e desemprego

tiram poder de compra da massa de rendimentos do trabalho, mas a variagdo mensal
mostra quedas cada vez menores.
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Graficos O3 e O4:

Brasil: taxa (%) de desocupagédo das pessoas de
14 anos ou mais de idade - fevereiro/2020 a
agosto/2021

(trimestre movel encerrado no més de referéncia)
15

14,7147

146

14,5
14
135 13

13
abr mai jun jula ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun
a3 ajula set a a a a a a a a aajula

jun ago out nov dez jan fev mar abr mai jun ago
2020 2021
e 2021

Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaborag&o Instituto Fecomercio/PE.

Brasil: variagdo (%) da massa de rendimentos real
de todos os trabalhos das pessoas de 14 anos ou
mais, ocupadas e com rendimento de trabalho -
fevereiro/2020 a agosto/2021
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Os resultados da Pesquisa Nacional de Amostra em Domicilio continua mensal no
trimestre mével de jun-jul-ago apresenta recuperacdo em relacdo a variacao do trimestre
de dez-jan-fev. Destaca-se os saldos positivos mais significativos em empregados do
setor publico, empregador e trabalhador familiar auxiliar. Esses resultados sao devidos a
mudancas na estrutura ocupacional causadas pela pandemia.




Boletim Conjuntural

Novembro | 2021

Tabela O1 - Brarsil: Pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na sremana de
referéncia (Mil pessoar)

Posicdo na ocupacdo e categoria do Dez/Jan/Fev Dez/Jan/Fev AT Jun/Jul/Ago T
emprego no trabalho principal 2020 2021 Variag&o(%) 2021 Variagdo(%)

Empregado b2i848 56.355 -10,33 58.943 -6,21
Empregado no setor privado, exclusive trabalhador doméstico 45.269 39.493 -12,76 41.830 -7,60
(Gomm @il Gl e o Zesieek 33.624 29.697 -11,68 31.039 -7,69
S @i 6 iElbEle etk 11.644 9.796 -15,87 10.791 -7,33
Irabalhador:domestico 6.209 4.908 -20,95 5.524 -11,03
Empregado do setor ptiblico 11.370 11.955 5,15 11.589 1,93
Empregador 4.411 3.859 -12,51 3.788 -14,12
Conta Propria 24.477 23.653 -3,37 25.409 3,81
Trabalhador familiar auxiliar 1.974 2.031 2,89 2.048

10 | sssoo | sss | suase

Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais — IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.

Dinamica do Varejo e dos Servicos

Para o comércio, apesar do mal desempenho em agosto (-4,2% no restrito), a
atividade apresenta varia¢do positiva no ano (+8,0% também no restrito). Este mesmo
comportamento ocorre com o varejo ampliado, valendo destacar o impacto do efeito
base.

Servicos, em geral, e turismo em particular, evidenciam expressiva recuperagdo. As

atividades turisticas, no comparado mensal, cresceram 36,6% e 19,9% no ano. Nos

servicos como um todo, observa-se crescimento de +11,4 tanto no mensal como no
acumulado do ano.
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Grafico O4 - Brarsil: tarars (%) de variagdo do volume de vendar do Varejo e dos Servigcos
Setembro/2021 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE e PMS/IBGE Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE. Nota: (1) ‘Combustiveis e Lubrificantes’, ‘Eletrodomésticos’, ‘Farmacia e
Perfumaria’, ‘Hipermercados e Supermercados’, ‘Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritdrio’, ‘Livraria e Papelaria’, ‘Moveis’, ‘Outros Artigos

de uso pessoal e doméstico’ e Tecidos, Vestudrios e Calgados; (2) Além dos Segmentos do Comércio varejista restrito, inclui as vendas de
‘Automoveis, motocicletas, partes e pegas’ e de ‘Materiais de construgdo’; (3) ‘Atividades imobilidrias’, ‘Atividades financeiras’, ‘Manutencgéo e
reparagdo de veiculos’, ‘Manutencdo e reparagdo de equipamentos de uso pessoal’, ‘Atividades de apoio a agropecudria’ e ‘Coleta, tratamento e
descontaminagdo’; (4) Recorte especiais, considerando apenas as atividades relacionadas ao Turismo.
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2. PERNAMBUCO: DESEMPENHO DO COMERCIO VAREJISTA
E SERVICOS

Dindmica da Atividade Econdémica

Assim como o Brasil, Pernambuco também apresentou uma desacelerac¢do, devido ao
efeito base gerado pela crise pandémica, porém, neste Ultimo més, a variacdo mensal
mostrou um modesto crescimento em relacdo ao més anterior. Tanto na variacdo mensal
guanto na acumulada, Pernambuco teve um resultado melhor do que a média nacional.
Na mensal, PE apresentou +4,7% em compara¢ao com 1,5% no BR e 5,2% no acumulado
do ano enquanto o Brasil apresentou +4,2%. Ou seja, diferentemente do més anterior,

a atividade econ6mica no estado tem desempenho maior, se comparado com o Brasil
inteiro.

Grafico O5 - Tarar de Variagdo do PIB (%) - Brasil e Pernambuco — janeiro/2020 a
retembro/2021 Base: Mesrmo periodo do ano anterior. Dados preliminares
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.
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No comércio, em nivel estadual, Pernambuco teve destaque na retomada do varejo
(restrito e ampliado) no acumulado anual e no desempenho mensal. Em setembro,

para o varejo restrito (Grafico 06), PE apresentou crescimento significativo +6,2% no
acumulado, apesar de -3,8% na variagdao mensal, melhor que a média nacional (esta com
3,8% no acumulado e -5,5% na variagdo mensal). Ja no varejo ampliado, PE dispara com
+22,0% no acumulado no ano, sendo o peso das vendas de automdveis um dos grandes
fatores para puxar esse indice para cima.

Ao destrinchar o desempenho das atividades do comércio de Pernambuco (Grafico 07)
de janeiro a Setembro, percebe-se que, assim como nos meses anteriores, as vendas de
veiculos, motocicletas, partes e pecas lideram o crescimento, impactando positivamente
o resultado do varejo ampliado (22,0% no comércio varejista ampliado contra 13,9% no
comércio varejista restrito de Pernambuco). Outro ponto a se destacar é na venda de
eletrodomésticos, hiper e supermercados que continuam com quedas relevantes.

Grafico 06 - Brarsil, PE, BA e CE: taxrars (%) de variacgo do volume de vendas do Varejo -
SJetembro/2021
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.. Nota: (*) Além dos segmentos do varejo restrito, inclui as vendas de ‘automéveis,
motocicletas, partes e pegas’ e de ‘materiais de construgdo’.
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Grafico O7: Pernambuco: variagcdo (%) do acumulado no ano de volume de vendays, por
regmento do Varejo, janeiro a sretembro/2021 (base: janeiro a sretembro/2020)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.. Nota: (1) Além dos segmentos componentes do varejo, inclui materiais de construgdo
e segmento automotivo. (2) Hiper e supermercados, alimentos e bebidas. (3) farmdcias, artigos médicos, perfumarias, cosméticos. (4) livrarias,
papelarias, jornais e revistas.

Ja os servicos a nivel estadual, Pernambuco (+17,7%)consegue desempenho acima da
média nacional (+11,4%), na venda de servigos. Neste més, os servicos tiveram bom
desempenho (mas inferior a outros estados do NE). Atividades turisticas expandem-se
com rapidez, em especial na Bahia e em Pernambuco (efeito base)
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Gréfico 10 - Braril, Pernambuco, Bahia e Ceard: taxas (%) de variacéo do volume de
vendars dors rervicos - setembro/2021

SERVICOS l ATIVIDADES TURISTICAS
e : [
| a : Y 08
: {17 ! ;
{177 : I X
| i 1238 | i
11,8 114 i | i
i : 109 | 11,1 i
' i . | 456 48,9
i i I 366 i 32,9
3 E I 198 |
3 i E ! i I i I 15,0
n | B i
T i : ; BRASIL | PERNAMBUCO BAHIA CEARA
BRASIL | PERNAMBUCO | BAHIA CEARA . i

® Mensal (base: mesmo més no ano anterior)  ® Acumulado no ano (base: mesmo periodo no ano anterior)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.Nota: (*) Trata-se de recorte especial de atividades relacionadas, realizado pelo IBGE, para
acompanhar o desempenho do segmento.

Para o acumulado no ano das atividades de servicos de Pernambuco, conforme os meses
anteriores, todos seus segmentos apresentaram crescimento no acumulado anual, com
destaque para os servicos prestados as familias, que mais uma vez, lidera o crescimento
em relacdo as outras atividades, com um resultado melhor do que no més anterior, com
45,8% no acumulado até setembro.




Boletim Conjuntural

Novembro | 2021

Grdfico 11 - Pernambuco: variacdo (%) do volume de vendar, por atividade dos Servicor -
janeiro a setembro/2021 (base: janeiro a setembro/2020)
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Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE. Nota: (1) Atividades imobiliarias; atividades financeiras; manutengdo e reparagdo de
veiculos; manutengdo e reparagdo de equipamentos de uso pessoal; atividades de apoio a agropecuaria; coleta, tratamento e descontaminagdo
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3. JINTESE € PERSPECTIVAS
BRASIL

Quanto ao processo de vacinacdo, no que se refere a 12 dose o Brasil supera marca

de 75% e 60% com duas doses. Assim, o Brasil desempenha melhor que EUA e

alguns paises da Europa que comecaram a vacinacao mais cedo. A estrutura do SUS

e a tradicdo brasileira em campanhas de vacinacdo —incluindo a baixa resisténcia

da populacdo a vacinas - explicam esta desempenho. O indice de Gini em 2020 —
mostra que a concentracdo de renda apresentou a maior queda da série histérica do
indicador, embora os 10% mais ricos se apropriem de 41,6% dos rendimentos. O Auxilio
Emergencial reduziu temporariamente a desigualdade.

Segundo o FMI, a estimativa média de crescimento da economia do Brasil para 2022

€ menor do que a do mundo e a da média dos paises emergentes. E as previsdes de
crescimento da economia pelo mercado para 2021 e 2022 estdo piorando.Por sua vez,
a previsdo de expansdo de crédito para 2022 tem sido revista para baixo, reduzindo
liguidez na economia.

O controle da inflagdo requer duas ancoras: fiscal e monetdria. A da politica monetaria é
a que puxa a inflacdo para o centro da meta. A politica fiscal responde pelo teto. O Brasil
ndo estd contando com a segunda ancora.

Nesse contexto:

Financiamento do Auxilio Brasil (em 2022) tem gerado turbuléncia politica. Na economia,
despesas fora do teto aumentam a divida publica e elevam os juros futuros. Juros em
alta com PIB lento ou em queda eleva a relacdo Divida/PIB

O Estado conseguira se financiar com o imposto inflacionario? Conflito distributivo no
orcamento sem solucdo fiscal conduz ao aumento da inflacdo, embora aumentando a
receita tributaria.

Por fim, destaca-se que o cenario eleitoral polarizado pode reduzir o ritmo da atividade
econOmica e elevar cambio e juros. Assim, se prevé que a trajetéria da economia até e
durante 2022 serd turbulenta.
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PERNAMBUCO

A economia pernambucana mantém razodvel resisténcia a crise. O Varejo restrito e
ampliado estdo com desempenho acima da média em 2021. Os Servicos, se recuperando
um pouco abaixo da média (salvo turismo). A gravidade da situacdo no estado é do
quadro social.

Ha perspectiva de um 2022 melhor que o do Brasil, ajudada pela dindmica dos
investimentos.

O Governo Estadual comegou a executar o PLANO DE RETOMADA (2021 e 2022), com
previsdo de investimentos de RS 50,5 bi ( para um PIB de S 205 Bi em 2020): sendo que
o investimento publico deve alvcancgar 5 Bi (1,5 Bi em 2021); os Investimentos privados =
39,1 Bi e algumas Concessdes e PPP’s devem propiciar investimentos de cerca de RS 6,4
Bi

Destaque-se que o perfil dos investimentos previstos em PE, sera de pequenas obras
descentralizadas no territorio: foco do investimento publico em rodovias e aerédromos.
Nos investimentos privados, o foco é na indUstria, no turismo, no polo médico e nas
energias limpas.
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