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1. CONJUNTURA NACIONAL

Outubro encerra o més, de forma geral, com sinais de desaceleracdao da economia,
porém com sinalizacdo positiva no que se refere ao desemprego.

O indice divulgado pelo Banco Central referente a atividade economia mensal - o IBC-BR
-, apesentou uma variagao positiva de +4,0% em relacdo ao més imediatamente anterior.
Apesar de ser um valor positivo, percebe-se que hd uma desaceleragdo constante ao
longo dos meses recentes.

Mesmo havendo uma desaceleracdo na economia, grande parte deste resultado é dado
pelo efeito base causado pela crise no auge da pandemia, uma vez que esta causou um
impacto grande na economia, e os resultados de retomada obviamente seriam positivos,
porém, a medida que a economia se estabiliza, o crescimento ndo é tdo grande quanto o
crescimento percentual logo apés a crise.

Sendo assim, no acumulado de 12 meses, é perceptivel o crescimento da atividade
econdmica a partir de margo de 2021, coincidindo aproximadamente com o mesmo
periodo do inicio da vacinagdo no pais. Dessa forma, é possivel se assumir que a partir
do inicio da vacinacgdo, as pessoas comecgaram a voltar as suas atividades rotineiras pré-
pandemia, possibilitando aumento na atividade econémica.




Boletim Conjuntural

Outubro | 2021

Gréfico Ol - Braril: tara (%) de variacéo do indice de Atividade Econémica do Banco
Central janeiro/2020 a agosto/2021- Base: Mesrmo periodo do ano anterior.
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.

Por sua vez, o Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor, confirmou a
inflagcdo de dois digitos, como todos esperavam. Com um resultado no acumulado em
12 meses de +10,25%, setembro toma o lugar do més anterior e se torna o més com
mais alto valor desde marc¢o de 2016. Percebe-se que a inflagdo atingiu especialmente
0s mais pobres (em 12 meses até setembro 11%, contra 9% para os mais ricos). Além

disso, a inflagdo de alimentos foi maior do que a média geral de 10,25% (64% dos precos
subiram).
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Em relacdo a variagdo mensal, setembro fechou o més com +1,16% (contra +0,87% no
més anterior) e com acumulado do ano em +6,90% (contra +5,67% no més anterior).
Setembro destaca transporte — pelo impacto dos precos dos combustiveis- como um
ponto chave da inflagdo deste més (+1,82% mensal e +13,46% no ano) e Habitagdo

(+2,56% no més e +9,93% no ano), cabendo destacar, neste caso, o impacto dos pregos
da energia elétrica

Gréfico 02 - Brarsil: tara (%) de variacdo do IPCA acumulado em 12 mersers - Janeiro/2020
a Setembro/2021 (barse: 12 merses anteriorers)
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Fonte: SNIPC/IBGE, Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.
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No que se refere ao mercado de trabalho, a PNAD continua (Pesquisa Nacional de
Amostra em Domicilio Continua mensal) apresentou, no trimestre moével de maio, junho
e julho deste ano, uma reducado significativa na taxa de desocupacao, sendo a menor
taxa desde maio-junho-julho de 2020. Apesar desta queda, a taxa ainda é alta.

J4 a massa de rendimentos desacelera um pouco, mas as perdas sao significativas. O
aumento da inflagdo gerou perda na renda real. E possivel observar pelo grafico 04
gue a populacdo ainda vem sofrendo os efeitos gerados pela crise, mesmo com uma
modesta mudanca na trajetéria da série histérica do acumulado em 12 meses. No
primeiro trimestre mdvel deste ano a queda acumulou quase 6,0% negativos e neste
ultimo trimestre apresentou -4,7%. Ja o comportamento da variagdo mensal, gera uma
expectativa positiva para os trimestre moveis seguintes.

Graficos O3 e O4:

Brasil: taxa (%) de desocupacao das pessoas de Brasil: variacao (%) da massa de rendimentos real
14 anos ou mais de idade - fevereiro/2020 a de todos os trabalhos das pessoas de 14 anos ou
julho/2021 mais, ocupadas e com rendimento de trabalho -

fevereiro/2020 a julho/2021
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaborag3o Instituto Fecomercio/PE.
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Os resultados do CAGED, em agosto, apresenta saldo significativo no acumulado de
emprego formal de 2021. Destacam-se os saldos positivos mais significativos: comércio,
com 383 mil; industria de transformacao, com 438 mil; e servigos. Construcao civil
mostra expressiva variagdo relativa no estoque de emprego formal (+10,5% comparando
dezembro de 2020 com agosto deste ano).

Tabela O1 - Brarsil: Pessoars de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na sremana de
referéncia (Mil pessoars) — Agosto 2021

CNAE 2.0 Segdo Saldo Jan-Ago/2021
Dez/2020 Ago/2021 Variagdo (%)

Agropecudria 1.609 1.795 11,6
IndUstrias extrativas 16 224 240 7,2
Industria de transformagéo 438 6.874 7.313 6,4
Servigos de utilidade publica 16 464 480 8BS
Construcdo 238 2.274 2.512 10,5
Comércio 383 9.399 9.782 4,1
Transporte, armazenagem e correio 79 2.404 2.483 33
Informagdo e Comunicagdo 84 952 1.036 8,8
Alojamento e alimentacdo 54 1.724 1.777 3,1
Satude humana e servigos sociais 174 2.465 2.639 7,1
Educagdo 75 1.698 1.773 4,4
Artes, cultura, esporte e recreagao 7 235 242 B
Ativ. administrativas e servigos

complementares 211 4.834 5.045 4,4
Atividades profissionais, cientificas

e técnicas 119 1.189 1.308 10
Atividades financeiras, de seguros e

relacionados 39 1.002 1.042 819
Atividades Imobilidrias 13 159 172 84
Administracdo publica, defesa e

seguridade social 18 3 3 1
Outros servigos 53 997 1.050 5,3

N&o Informado 1

0 0 0
I T Y P I I

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaborag&o Instituto Fecomercio/PE.
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No entanto, considerando mudancas metodoldgicas nos dados do CAGED e possiveis
impactos retardados da informacado de empresas que fecharam para informar ao
Ministério do Trabalho, os especialistas em mercado de trabalho estdo analisando com
mais cuidado estas informacdes.

No que se refere ao desemprenho conjuntural do comércio, apesar de mal desempenho
em agosto (-4,1% no restrito), apresenta variagdo positiva no ano (+5,1% também no
restrito), j4 quando acrescenta-se as atividades que compde o varejo ampliado, esta
gueda é anulada pelas demais atividades, em especial pelas vendas de veiculos .

Os Servicos, em geral, e os ligados ao turismo em particular, evidenciam expressiva
recuperagdo. As atividades turisticas no comparado mensal cresceram 83% e 13,1% no
ano e nos servigcos +17,8 no mensal e +10,7% no acumulado anual.

Grafico O4 - Brarsil: tarars (%) de variagdo do volume de vendar do Varejo e dos Servigos
Agosto/2021 (barse: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE e PMS/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.. Nota: (1) ‘Combustiveis e Lubrificantes’, ‘Eletrodomésticos’, ‘Farmécia e
Perfumaria’, ‘Hipermercados e Supermercados’, ‘Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritério’, ‘Livraria e Papelaria’, ‘Mdveis’, ‘Outros Artigos

de uso pessoal e doméstico’ e Tecidos, Vestuarios e Calgados; (2) Além dos Segmentos do Comércio varejista restrito, inclui as vendas de
‘Automoveis, motocicletas, partes e pegas’ e de ‘Materiais de construgdo’; (3) ‘Atividades imobilidrias’, ‘Atividades financeiras’, ‘Manutengao e
reparagdo de veiculos’, ‘Manutengdo e reparagdo de equipamentos de uso pessoal’, ‘Atividades de apoio a agropecudria’ e ‘Coleta, tratamento e

descontaminagdo’; (4) Recorte especiais, considerando apenas as atividades relacionadas ao Turismo.
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2. PERNAMBUCO: DESEMPENHO das ATIVIDADES
econdmicas

Assim como no Brasil, Pernambuco também apresenta uma desaceleragao no ritmo da
retomada, mais uma vez devido ao “efeito base” gerado pelo pico da crise pandémica.
A varia¢do mensal, em agosto, foi inferior a variagdo da média nacional (+4,7% contra

+4,3% para PE), mas no acumulado anual, Pernambuco tem desempenho da atividade
econdmica acima do resultado do Brasil (+5,1% para Pernambuco e +4,0% para o pais),

ou seja, no apanhado geral do ano, a atividade econdmica no estado tem experimentado
ritmo maior se comparada com o Brasil inteiro.

Gréfico O5 - Tarars de Variacéo do PIB (%) - Brasil e Pernambuco - 1° semestre de 2021
Barse: Mesmo periodo do ano anterior. Dador preliminares
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.
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No mercado de trabalho, o Emprego formal de Pernambuco acompanha, com menos
vigor, a tendéncia positiva nacional. Até agosto, o estado apresenta de saldo positivo,
45,1 mil postos. Dentre esses, comércio lidera variacdo do saldo (com 10,7 mil postos
adicionais de janeiro a agosto deste ano), seguido pelos servigos administrativos e
complementares (8,2 mil novos postos) e servicos de saude (6,1 mil postos a mais).
Em relagdao ao estoque de empregos, PE cresce 3,6% no acumulado anual, movimento
este mais lento que o total nacional (+5,6%). Dentre as principais variagdes positivas
para estoque, destaca-se as atividades imobiliarias (+11,3%), seguidas pela industria
extrativa (+8,6%) e SIUP (+8,2%)

Também para Pernambuco, deve-se estar alerta para mudangas metodoldgicas e ritmo
de fornecimento de informacgdes ao CAGED.
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Tabela 02 - Pernambuco: emprego formal por grupors de atividader - Agosto/2021 (valorers
em 1.000 pessoars)

CNAE 2.0 Segdo Saldo Jan-Ago/2021
Dez/2020 Ago/2021 Variagdo (%)

Agropecuaria 3 52,5 55,5 5,8
Industrias extrativas 0,1 1,6 1,8 8,6
Industria de transformacéo 0,4 193,5 193,9 0,2
Servigos de utilidade publica 1,7 20,9 22,6 8,2
Construgdo 3,2 69,8 73,0 4,6
Comércio 10,7 294,2 304,8 3,6
Transporte, armazenagem e correio 0,5 66,9 66,4 0,8
Informagdo e Comunicagdo 1,7 22,6 24,2 7,4
Alojamento e alimentagdo 2 57,6 59,6 3,4
Salide humana e servigos sociais 6,1 93,4 99,4 6,5
Educagdo 2,2 58,9 61,1 37
Artes, cultura, esporte e recreagdo 0,2 6,8 7 3,6

Ativ. administrativas e servigos
complementares 8,2 166,6 174,8 4,9

Atividades profissionais, cientificas
e técnicas 3 39,6 42,6 7,6

Atividades financeiras, de seguros e
relacionados 0,4 19,2 19,6 2

Atividades Imobilidrias 0,5 4,1 4,5 11,3

Administragdo publica, defesa e
seguridade social 0 0 0 0

Outros servigos 2,

2 31,4 B35 6,9
12365 P VR

Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. Elaborag&o Instituto Fecomercio/PE.
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As vendas no comércio mostram que Pernambuco se destaca na retomada do varejo
(restrito e ampliado), quando se examinam dados do acumulado anual. Em agosto, para
o varejo restrito, houve uma queda mais forte que a média nacional, mas nao tdo grande
guanto a queda que houve no Ceara e na Bahia. Ja no varejo ampliado, PE se destaca
com crescimento de +7,5%, sendo o peso das vendas de automdveis um dos grandes
fatores para puxar esse indice para cima.

Grafico O7 - Brasil, PE, BA e CE: taras (%) de variacdo do volume de vendars do Varejo -

Agosto/2021
B Mensal (base: mesmo periodo no ano anterior)
B Acumulado no ano (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE.. Nota: (*) Além dos segmentos do varejo restrito, inclui as vendas de ‘automdveis,
motocicletas, partes e pegas’ e de ‘materiais de construgdo’.
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Ao destrinchar o desempenho das atividades do comércio de Pernambuco observa-
se que, tanto de janeiro a agosto, assim como no comparativo com o més anterior, as
vendas de veiculos, motocicletas, partes e pecas lideram o crescimento, impactando
positivamente o resultado do varejo ampliado e restrito (23,2% no comércio varejista
ampliado contra 7,5% no comércio varejista restrito). Outro ponto a se destacar é

na venda de eletrodomésticos, hiper e supermercados que continuam com quedas

relevantes.

Grafico 09: Pernambuco: variacéo (%) do acumulado no ano de volume de vendar, por
regmento do Varejo, janeiro a agosto/2021 (base: janeiro a agosto/2020)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE. Nota: (1) Além dos segmentos componentes do varejo, inclui materiais de construgdo e
segmento automotivo. (2) Hiper e supermercados, alimentos e bebidas. (3) farmacias, artigos médicos, perfumarias, cosméticos. (4) livrarias,
papelarias, jornais e revistas
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J4 no desempenho dos servigos a nivel estadual, Pernambuco se situa um pouco abaixo
da média nacional e préximo a Bahia e Ceard no acumulado do ano. No més de agosto,
os servigos tiveram bom desempenho (mas inferior a outros estados do NE). Os servicos
ligados ao turismo exibem forte recuperagao em agosto, na BA e PE, estados que se
destacam também no acumulado anual.

Gréfico 10 - Braril, Pernambuco, Bahia e Ceard: taxas (%) de variagcéo do volume de
vendas dos servicos - agosto/2021
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Fonte: PMS/IBGE. Elaborag&o Instituto Fecomercio/PE. Nota: (*) Trata-se de recorte especial de atividades relacionadas, realizado pelo IBGE, para
acompanhar o desempenho do segmento.

Para o acumulado no ano das atividades de servicos de Pernambuco, todos seus
segmentos apresentaram crescimento, com destaque para os servicos prestados as
familias, que mais uma vez, lideram o crescimento em relacdo as outras atividades, com
um resultado melhor do que no més anterior, com 40,4% no acumulado até agosto e
32,7% no acumulado até julho deste ano.
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Grdfico 11 - Pernambuco: variagcdo (%) do volume de vendar, por atividade dos Servicor -
janeiro a agosto/2021 (bare: janeiro a agosto/2020)

Servicos prestados as familias 40,4
Outros servigos
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Total
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Fonte: PMS/IBGE Elaboragdo Instituto Fecomercio/PE. Nota: (1) Atividades imobiliarias; atividades financeiras; manutengdo e reparagdo de
veiculos; manutencgdo e reparagdo de equipamentos de uso pessoal; atividades de apoio a agropecuaria; coleta, tratamento e descontaminagdo
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3. SINTESE € PERSPECTIVAS
BRASIL

Numa visdo sintética, alguns destaques podem ser feitos:

Os dados sobre o processo de vacinagdo mostram que a 12 dose no Brasil supera marca
de 70% e 50% com duas doses, e o avanc¢o da vacinag¢do vem permitindo retomada mais
forte do setor de servicos. No contexto mundial , segundo o FMI, a estimativa média de
crescimento do Brasil € menor do que a do mundo e dos paises emergentes. Entre os
emergentes, o pais tem baixo crescimento, e sé perde para a Africa do Sul; Na conjuntura
politica, o financiamento do Auxilio Brasil gera turbuléncia politica e lanca duvidas sobre
a responsabilidade fiscal do Governo. Despesas fora do teto aumentam a divida publica e
elevam os juros. Na crise, Guedes mostra fragilidade e conflito aberto com a area politica
do Governo.

No contexto atual, o controle da inflagdo depende cada vez mais do Banco Central e, por
consequéncia, do aumento dos juros. Politica fiscal e monetaria ndo estao alinhadas;
Por sua vez, a subida do risco Brasil afugenta investidores, pressiona o doélar e eleva os
juros futuros; Finalmente se alerta para Cendrio eleitoral, que pode reduzir o ritmo da
atividade econOGmica e elevar cambio e juros. A trajetéria da economia até e durante
2022 tende a ser turbulenta.
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PERNAMBUCO

No ambito estadual, merecem ser feitos alguns destaques:

Os empresdarios do COMERCIO em PE mantém indice de expectativa positivo, em
ambiente onde o varejo restrito e sobretudo o ampliado exibem recuperagao em ritmo
mais acelerado que a média nacional.

O Governo do Estado da start a implementacgdo de plano de investimentos, com foco em
obras, com presenga marcante no interior: PE 265 em Sertania, VPE 077 em Gloria de
Goita; PE 088 Jodo Alfredo; e com reforgo a transportes aéreos com reestruturagao do
aeroporto de Araripina e melhoria em Garanhuns, entre outras.

No que se refere a pandemia, PE estd com quase 70% de vacinados com 12 dose
(préximo a média nacional): Vérios estado do NE com indice de vacinagdo acima de

PE (salvo BA, AL e MA) - PE com 69,36% da populagdao com a primeira dose aplicada e
44,79% totalmente imunizada. BA com 43,86% e CE com 48,98%; Recife tem 82,07% da
populagdo total vacinada com ao menos 1 dose e 101,29% da populagdo adulta maior de
18 anos. Com o esquema vacinal completo, tem 51,14% da populagdo total do municipio
e 68,30% da populagdo adulta maior de 18 anos — A retomada das atividades presenciais
segue avangando no estado.
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