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1. CONJUNTURA MUNDIAL EM 2020 € SUAS IMPLICACOES
PARA 2021

Nos meses finais de 2019 um evento raro alertava para um mundo em perigo,

guando surgiu na China um novo virus que ameacava colocar o planeta em profunda
adversidade, assumindo proporgdes catastroficas ao longo do ano de 2020. Em nivel
global, o novo Coronavirus infectou, até o final de 2020, aproximadamente 83.527,7
milhdes de pessoas, resultando em cerca de 1.819,9 milhdo de ébitos. No Brasil os
numeros do COVID-19 foram também alarmantes (cerca de 7,68 milhdes de infectados),
com quase 195 mil pessoas vindo a ébito (nUmero equivalente a 10,7% das mortes
ocorridas no mundo causadas pela pandemia).

Essa epidemia com grande disseminacdo acarretou, como decorréncia natural, o
aumento de incertezas sobre as economias mundial e a brasileira, levando-os a uma
recessao atipica, que afetou mais os servicos do que a industria e a agropecudria, por
causa do distanciamento social.

Ressaltam entre os principais efeitos negativos os impactos sociais danosos a populacdao
de renda mais baixa, devido aos rebatimentos no mercado de trabalho e no aumento
do preco dos géneros alimenticios bdsicos. Por sua vez, destaca-se a dificil tarefa de
recuperacdo da economia, principalmente considerando-se substancial agravamento
das contas publicas, dados os necessarios e expressivos gastos (destacando-se o auxilio
emergencial) realizados com vistas a mitigar efeitos sociais da pandemia.

Entretanto, vale salientar o impacto assimétrico entre os diversos paises e regides
globais. No Norte da Asia, por exemplo, destaca-se a China, que se diferencia com rapida
recuperacdo econémica, explicada pela disciplina, modelo de governancga, cultura e
tecnologia. Por sua vez, a crise de governanca e a falta de lideranca no ocidente agravou
a crise em alguns paises.
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No ambiente mundial, alguns pontos relevantes vém fazendo a diferenca e irdo
contribuir um pouco mais para a recuperacao econdmica. Ressaltem-se:

e A assimetria entre a economia real e mercados
financeiros que ja olham para 2022 e além;

e Os paises desenvolvidos a frente dos emergentes com relagdo a vacina do coronavirus.
Contratos nos ricos mais do que atendem as necessidades. Nos paises pobres vai faltar
vacina no periodo mais critico da pandemia (JP Morgan).

¢ A pandemia acelerou tendéncias globais com a incorporac¢ao de novas tecnologias,
vendas on-line... Setores intensivos em TIC cresceram mais rapido do que os demais.

A estes, somam-se medidas que estdao sendo tomadas, a exemplo de: novos protocolos
de presenca e convivéncia com o Coronavirus que vao se estender até que a vacinagao
seja concluida; implantacao e criacao de novas ferramentas destinadas para operar em
um novo paradigma sanitario, econdmico e social; a lideranca da Asia, sobretudo da
China que vai incorporar meio bilhdo de pessoas as classes médias ao longo da década
de 2020, se constituindo em um dos maiores consumidores globais.

Outros fatores revelam-se como indutores da reducdo de intensidade dos efeitos
negativos da pandemia sobre o nivel de atividade de alguns segmentos econdmicos em
nivel global e nacional, enfatizando-se:

¢ A importancia do apoio monetdrio e fiscal, sobretudo pelas acdes dos bancos centrais
gue compraram titulos soberanos e corporativos, e baixaram juros;

¢ Os bancos e a indUstria vao se recuperar mais rapido do que os servicos, gerando
uma retomada mais lenta da economia real, embora a vacina¢ao deva melhorar a
recuperagao do setor;

¢ O futuro aponta para um mundo do trabalho centrado na criatividade e na interface
entre mentes e maquinas e para uma crescente ruptura na relagdo entre familia e
trabalho, que se tornarao espacos convergentes.

Segundo dados da Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econédmico (OCDE),
as projecdes para 2021 apontam em termos globais um crescimento de 4,2%. A China

é quem apresenta maior indicador (8,0%). A Area do EURO devera crescer 3,6%, 0s
Estados Unidos 3,2% e o Brasil 2,6%.
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2. CONJUNTURA NACIONAL EM 2020
€ PROJECOES PARA 2021

MACROECONOMIA € MERCADO DE TRABALHO

O indicador do Banco Central mostrou variagao negativa de 4,9% no nivel de atividade
econémica do Brasil, até outubro, com substantivas variagdes entre as macrorregides.
Ao longo do segundo semestre de 2020, agéncias nacionais consultadas para o relatério
Focus (Banco Central) reduziram gradativamente a previsdao de queda anual do PIB
brasileiro para menos de 5%, em 2020, face a retomada do varejo, da industria e do bom
desempenho do agronegdcio.

Para 2021, diversas proje¢des apontam crescimento entre 2,8% e 3,8%, com estimativas
nacionais mais otimistas do que as internacionais.

O mercado de trabalho deve melhorar em 2021, com recuperac¢do lenta do emprego
formal, mas com desemprego e informalidade ainda elevados. Por sua vez, a massa real
de rendimentos do trabalho vai ser a resultante de duas for¢as opostas: melhoria da
ocupacgdo e aumento da inflagdo. Todavia, com a melhora do nivel de atividade, deve
apresentar redugao das perdas.

O Real devera seguir desvalorizado, com o ddlar volatil. A queda no investimento
estrangeiro direto, as incertezas fiscais no ambito doméstico e as duvidas sobre a politica
econdmica do Governo Biden tém afetado o cambio.
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POLITICA FISCAL € MONETARIA

No que diz respeito a politica fiscal e monetaria, o juro nominal (SELIC) ineditamente
baixo reduz encargos da divida e melhora a liquidez, mas deve se elevar em 2021 se
pressdes inflacionarias persistirem.

Em 2020, devido a despesas com saude e com mitigacdo de impactos sociais e
econdmicos da pandemia, o déficit primario previsto é de RS 900 bilhdes (12,7% do PIB).
Em 2021, a previsao é de reduzir o déficit primdrio para -3,1% do PIB.

A reducdo do déficit primario entre 2020 e 2021 significa menor gasto publico, que
podera ndo ser compensado pelo aumento do consumo das familias e pelo investimento
privado.

Ja arelagdo Divida Bruta/PIB esta em 96% e deve permanecer em torno deste patamar
em 2021.

A gestdo da divida soberana continua dificil: os prazos de vencimento se encurtam
dificultando a rolagem da divida e a curva de juros futuros sobe, indicando dificuldade
de captacdo de recursos, via emissao de titulos publicos, pelo mercado.

As reformas paralisadas no Congresso Nacional deverdo ser retomadas em 2021. O
sucesso depende dos riscos politicos associados a disputa pela presidéncia da Camara
de Deputados e do Senado além da capacidade do governo de formar uma base
parlamentar sélida no Congresso.

O auxilio emergencial pode ser estendido se a pandemia se agravar, mas o espaco fiscal
é cada vez menor. Por outro lado, a inflacdo volta a preocupar por sua capacidade de
se disseminar para outros precos, além de alimentos e bebidas. O aumento dos precos
das commodities beneficia as exportacdes, mas pode contaminar precos domésticos,
especialmente alimentos.

Para 2021, espera-se o retorno da inflacdo para abaixo do centro da meta, a menos que
haja descontrole fiscal e piora das expectativas ancoradas no BACEN.

Por sua vez, o Governo continua indeciso e inseguro com rela¢do a questao fiscal.
O debate sobre a flexibilizacdo do teto perdeu for¢a, mas continua latente no governo.
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DESEMPENHO DO COMERCIO € DOS SERVICOS ATE OUTUBRO DE 2020

O varejo restrito (ndo considerados os segmentos de veiculos e de material de
construcdo) recupera-se discretamente, com crescimento de 0,9% até outubro. A
demanda por bens essenciais e o auxilio emergencial respondem pelo desempenho
positivo de alguns poucos segmentos que se situam no topo do Grafico 1.

Ja o varejo ampliado (agregado que resulta do acréscimo de ‘veiculos, motocicletas,
partes e pecgas’ e ‘materiais de construgdo’ ao conjunto de segmentos que compdem o
comércio varejista propriamente dito) ainda apresenta perdas no ano, apontando saldo
negativo (-2,6%), dado o peso do segmento automotivo - veiculos, pegas, partes, pegas e
componentes (ver Grafico 1 a seguir).

Ressalte-se que os segmentos do varejo que registraram melhor desempenho no
acumulado do ano (até o més de outubro) foram: mdveis (11,1%), eletrodomésticos
(10,7%), material de construcdo (9,4%) e farmacia e perfumaria (7,2%), devendo-se
salientar que hipermercados e supermercados cresceram 5,7% no periodo. Entre os
segmentos com desempenho negativo destacam-se livraria e papelaria (-30,7%), tecidos,
vestuadrio e calgcados (-27,6%) e veiculos, motos, partes e pecas (-16,8%).
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Grafico 1 - Brasil: variagdo (%) do volume de vendar, por segmento do varejo - acumulado
janeiro-outubro/2020 - barse: mesmo periodo no ano anterior

Moveis 1,1
Eletrodomésticos 10,7
Material de Construgdo e 94
Farmacia e Perfumaria ® —— /)
Hipermercados e Supermercados 57
COMERCIO VAREJISTA 10,9
Outros Artigos de uso pessoal e doméstico 10,7
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO -2,6 =
Combustiveis e Lubrificantes -10,4 =——
Veiculos, Motocicletas, partes e pecas -16,8 S——
Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritério -17,4  —
Tecidos, Vestudrios e Calgados -27,6
Livrariae Papelaria® 30,7 S ——

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi. Nota: (1) Além dos segmentos componentes do varejo, inclui materiais de construgdo e segmento
automotivo. (2) Hiper e supermercados, alimentos e bebidas. (3) farmacias, artigos médicos, perfumarias, cosméticos. (4) livrarias, papelarias,
jornais e revistas.

O setor de prestacao de servicos, de maior peso na economia, apresentou queda no
acumulado do ano até outubro, computando -8,7% (ver Grafico 2 a seguir). O setor
enfrenta maior dificuldade no processo gradual de diminuicdo das restricdes de
funcionamento das atividades por conta da pandemia.

Os servicos prestados as familias (que incluem atividades turisticas), por exigirem
atendimento presencial, foram os mais afetados, com retracdo de 37,7%. A cadeia de
servicos turisticos — que inclui diversas atividades de servicos prestadas as familias, como
alimentos e bebidas e atividades de entretenimento, além de transporte de passageiros
— registrou perdas até outubro de -38,2%, por conta da forte reducdo da demanda
causada pela menor mobilidade.

A excecdo se faz ao agregado ‘outros servicos’, que envolve, entre outras atividades,

a intermediacdo financeira, servicos de manutencao e reparo, apoio a agropecudria e
servicos de utilidade publica. O conjunto desse agregado registrou avanco de 6,4% em
volume de servicos prestados de janeiro a outubro em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior.
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Grafico 2 - Brasil: variacado (%) do volume de servicors, por atividade - acumulado janeiro-
outubro/2020 - base: mesrmo periodo no ano anterior

Outros servicos

Servicos de informagdo e comunicagdo
Transportes, armazenagem e correio
Total

Servicos profissionais e administrativos

Servicos prestados as familias 37,7

Fonte: PMS/IBGE. Elaborag&o Ceplan Multi.
Nota: (1) Atividades imobilidrias; atividades financeiras; manuteng&o e reparagdo de veiculos; manutengdo e reparagdo de equipamentos de uso
pessoal; atividades de apoio a agropecuaria; coleta, tratamento e descontaminagdo
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3. PERNAMBUCO: DESEMPENHO DO COMECIO € SERVICOS
ATE OUTUBRO DE 2020

Dados da PMC/IBGE e da PMS/IBGE mostrados no Grafico 3 a seguir apontam que no
ano da pandemia, a queda no volume de vendas do varejo de Pernambuco (-2,8%)
foi préxima da média nacional (-2,6%). Nos servigos, por outro lado, a diferenca de
intensidade foi bem maior (-14,3% em Pernambuco, frente a -8,7% no Brasil).

Comparativamente as outras duas economias mais importantes do Nordeste, o varejo da
Bahia e do Ceard foram mais impactados que o de Pernambuco no acumulado de 2020
(janeiro a outubro).

No que diz respeito ao setor de servicos, o desempenho verificado nas principais
economias da regido é significativamente negativo, efeitos decorrentes da pandemia:
-14,3% em Pernambuco, -14,8% no Ceara e -17,2% na Bahia, quedas significativamente
superiores a registrada em nivel nacional (-8,7%).

Grafico 3 - Brarsil, PE, BA e CE: variacao (%) do volume de vendas do varejo ampliado e
dors servicos - acumulado janeiro-outubro/2020 - base: mesrmo periodo no ano anterior

] ]
2,6 28
-7,3
-8,7 -8,9

-14,3 14,8

-17,2

BRASIL PERNAMBUCO BAHIA CEARA
B Varejo Ampliado ® Servigos

Fonte: PMC/IBGE e PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi. Nota: (*) O comércio varejista € composto pelos segmentos de Combustiveis e
Lubrificantes; Eletrodomésticos; Farmacia e Perfumaria; Hipermercados e Supermercados; Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritdrio; Livraria
e Papelaria; Méveis; Outros Artigos de uso pessoal e doméstico; Tecidos, Vestuarios e Calgados; o varejo ampliado inclui ainda os Automéveis,
motos e pegas e os Materiais de construgdo.
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Quando se observa o desempenho por segmento do varejo em Pernambuco, os
impactos foram bastante diferenciados (ver Grafico 4 a seguir). Entre os segmentos
gue aumentaram o volume de vendas, o de eletrodomésticos foi o que liderou em
termos de crescimento: 38,5% de incremento no acumulado do ano, até outubro,
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. Outro segmento que teve bom
desempenho em Pernambuco foi o de ‘farmacias e perfumarias’, bastante demandado
durante a pandemia, crescendo 9,1% no periodo. Cabe destaque ainda para os
segmentos de ‘moveis’ (+4,4%) e ‘materiais de construgao’ (+2,5%) que, a exemplo do
gue ocorreu com o segmento de eletrodomésticos, tiveram suas vendas impulsionadas
pela necessidade de adequacdes e mudancas nos domicilios durante a pandemia.

Vale ressaltar que o aporte do Auxilio Emergencial foi um fator importante para o
desempenho desses segmentos.

Por outro lado, ‘livraria e papelaria’, seguido de ‘tecidos, vestuario e calgados’ e
‘informatica, comunicac¢des, materiais e equipamentos de escritério’ lideraram as quedas
(respectivamente 42,3%, 23,7% e 12,9%).

Grafico 4 - Pernambuco: variacao (%) do volume de vendar por regmento do varejo -
acumulado janeiro-outubro/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi. Nota: (1) O comércio varejista € composto pelos segmentos de Combustiveis e Lubrificantes;

Eletrodomésticos e 355
Farmacia e Perfumaria . 9,1
Moveis | 44

Material de Construgdo m 25

Hipermercados e Supermercados @ 10,9
COMERCIO VAREJISTA -1,0 1
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO ™ -2,8 m
Combustiveis e Lubrificantes -5,3 =
Outros Artigos de uso pessoal e doméstico 43 m
Veiculos, Motocicletas, partes e pecas -8,9 mmm
Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritdrio -12,9 s
Tecidos, Vestudrios e Calcados -23,7 I
Livrariae Papelaria® 42,3 s—

Eletrodomésticos; Farmacia e Perfumaria; Hipermercados e Supermercados; Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritdrio; Livraria e Papelaria;
Moveis; Outros Artigos de uso pessoal e doméstico; Tecidos, Vestuarios e Calgados; o varejo ampliado inclui ainda os Automdveis, motos e
pecas e os Materiais de construgdo. (2) Hiper e supermercados, alimentos e bebidas. (3) farmdcias, artigos médicos, perfumarias, cosméticos. (4)
livrarias, papelarias, jornais e revistas



Dezembro | 2020

Nos servicos, todos os segmentos foram negativamente afetados, mas observam-se

trés padrées de desempenho (ver Grafico 5 a seguir): no primeiro ressalta os ‘servigos
prestados as familias’, liderando de longe a queda (-48,5%); no segundo padrao,

com retragdo abaixo da média, mas com queda igual ou superior a 10,0%, se tem as
atividades dos ‘servigos profissionais e administrativos’ (-12,5%) e de ‘transportes,
armazenagem e correio’ (-10,0%); no terceiro, com quedas menores de 5,0% encontram-
se as atividades de ‘outros servigos’ (-4,0%) e ‘servicos de informagdo e comunicagdo’
(-4,2%).

Grafico 5 - Pernambuco: variagcdo (%) do volume de rervicos, por atividade - acumulado
janeiro-outubro/2020 - base: mesrmo periodo no ano anterior

Servi¢os de informac¢do e comunicagdo
Outros servicos

Transportes, armazenagem e correio
Servigos profissionais e administrativos
Total

Servicos prestados as familias  -48,5

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragio Ceplan Multi.
Nota: (1) Atividades imobiliarias; atividades financeiras; manutengdo e reparagdo de veiculos; manutengdo e reparagdo de equipamentos de uso
pessoal; atividades de apoio a agropecuaria; coleta, tratamento e descontaminagdo

As atividades turisticas foram significativamente afetadas no acumulado do ano (janeiro
a outubro de 2020, relativamente ao mesmo periodo de 2019), como mostra o Grafico
6 abaixo. Pernambuco e Ceard tiveram desempenho semelhante (-43,1%) enquanto o
turismo da Bahia caiu 41,1%. No Brasil, a queda da atividade turistica foi de 38,2%.
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Gréfico 6 - Brarsil, PE, BA e CE: variacdo (%) do volume de vendar das atividader turisticars
acumulado janeiro-outubro/2020 - barse: mesmo periodo no ano anterior

-38,2

-41,1

431 43,1
BRASIL PERNAMBUCO BAHIA CEARA

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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4. SINTESE € PERSPECTIVAS

economifA

A economia de Pernambuco (com 2,7% do PIB nacional) continua resistindo melhor a
crise, em especial no interior. Espera-se queda em torno de 2,5% em 2020 (Brasil: - 4,5%)

2021 é ano de recuperagdo (crescimento préoximo a 4%), mas o primeiro semestre ainda
serd muito dificil, sobretudo sem o auxilio emergencial, pois Pernambuco estard vindo
de queda na massa de rendimentos do trabalho. Governo estadual ja anuncia mudanca
no CAPAG (para investir).

Avancar em mudancas nos padrées produtivos e nos modelos de negdcios é o grande
desafio, em especial a passagem para a era digital. Mas Pernambuco tem trunfos: o
polo de TIC, o polo logistico e investimentos recentes na industria, a exemplo do polo
automotivo.

VAREJO E SJERVICOS

No ano da pandemia, a queda no varejo de Pernambuco foi préxima da média nacional.

Nos servicos a queda foi bem maior, em especial nos servicos prestados as familias e nos
ligados ao turismo e entretenimento.

O recrudescimento da pandemia amplia as dificuldades da recuperagdo em 2021.
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MERCADO DE TRABALHO: continua srendo destaque negativo

Impacto sobre o nivel de emprego e desocupacdo continua severo. Queda dos
rendimentos em Pernambuco continua muito acima das médias nacional e regional.

Taxa de desemprego no estado também se mantém acima da média do pais, apesar da
recuperacao do emprego formal.

Ocupacdo informal ainda se mantém muito elevada.
MOMENTO DA PANDEMIA

Pernambuco apresenta crescimento recente de infecgGes e dbitos. Mas a vacinagdo
abre boas perspectivas.

III

Reabertura das atividades econ6micas avangou, mas algumas tem um “normal” mais

desafiador. As escolas, por exemplo, continuam com dificuldades.

Os meses iniciais de 2021 ainda estardo fortemente marcados pela pandemia. Até que se
avance na vacinagao.
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