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1. CONJUNTURA NACIONAL

A série mensal do Boletim Conjuntural do Comércio Varejista e dos Servigos, do Instituto
Fecomércio-PE — analise mensal com foco em segmentos do setor tercidrio —incorpora
procedimentos de contextualizagdo, contemplando desempenho e perspectivas da
economia brasileira. Visdo geral da economia, a respeito de inflacdo, juros e aspectos
concernentes ao mercado de trabalho sdo componentes essenciais da abordagem.

Tem sido enfatizado, nesta série de analises conjunturais, que a economia brasileira
completa uma década de insatisfatério desempenho. Expectativas favoraveis ao inicio
de cada ano vém a se tornar sempre frustradas, ao final. Nos trés ultimos anos, por
exemplo, o Produto Interno Bruto do pais registrou variagdes positivas insignificantes

— cerca de 1%, em cada ano. Expectativas inicialmente prevalecentes se mostram bem
superiores ao que efetivamente se observa. Neste ano, sob efeito adicional da pandemia
do novo Coronavirus, a retracdo da economia brasileira deve se situar em cerca de 5%.
Ha significativo agravamento de situagao ja bem adversa.

Mais de seis milhGes de pessoas, no Brasil, ja foram infectadas pelo novo Coronavirus
— mais de 170 mil vindo a ébito. Além disso, a média didria de contaminagdes ainda

é elevada, mesmo depois de mais de oito meses de enfrentamento da COVID-19.
Mais preocupante, registra-se aumento recente de casos, provavelmente associados
a flexibilizagdo de restri¢cGes sanitdrias, ao processo de reabertura de atividades
econbmicas e a comportamento descuidado de parte da populacdo. Ademais,
importantes paises europeus, e também os EUA, enfrentam uma segunda onda de
contaminagdes da COVID — o que deveria servir de alerta para um pais como o Brasil,
gue sequer superou a primeira onda. Aumento de incertezas sobre as economias
mundial e a brasileira é decorréncia natural.

Os efeitos negativos sob o mercado de trabalho, com rebatimentos sociais sdo — sem
duvida — extraordindrios. Mais dificil a tarefa de recuperagao sustentada da economia,
principalmente considerando-se substancial agravamento das contas publicas, dados os
necessarios e expressivos gastos (destacando-se o auxilio emergencial) realizados com
vistas a mitigar efeitos sociais da pandemia.
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Informac¢des mais recentes a respeito da evolucao global da economia brasileira revelam
reducao de intensidade dos efeitos negativos da pandemia sobre o nivel de atividade

de alguns segmentos econémicos. De fato, considerado o resultado acumulado do

ano, o declinio da economia atingiu o patamar de -5,9% nos meses de maio e junho,
desacelerou um pouco nos dois meses seguintes (-5,7% e -5,5% — respectivamente

em julho e agosto) e, em setembro, se reduz para -4,9%. Sem duvida, permanece

ainda muito forte a retra¢cdo de uma economia que ja opera bem aquém do potencial.
Tais informacdes s3o provenientes do indice de Atividade Econdmica — IBC-BR —, do
Banco Central, indicador que é utilizado como antecipacao da evoluc¢do do PIB para
determinado periodo, tendo-se por base iguais periodos do ano anterior, (Grafico 1).

Grdfico 1. Brasil: tara (%) de variagdo (mensal e acumulada no ano), do indice de
atividade econdémica (IBC-BR) — retembro/2019 a sretembro2020 (base: mesmo periodo do
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Acrescente-se que no Ultimo Boletim Focus do Banco Central (20/11/2020) a queda

do PIB em 2020 é estimada em -4,55%. Nao fossem o auxilio emergencial para
desempregados, desalentados, microempreendedores individuais, etc. e, também,
liberacdo do FGTS e suspensao do contrato de trabalho, além de reducao proporcional
de jornada e saldrios — com relevante efeito positivo sobre o consumo das familias
—aretracdo da economia brasileira teria sido bem mais forte. Contudo, o auxilio
emergencial, mesmo com reducdo de valor (600 para 300 reais) — importante peca de
combate aos efeitos mais perversos da pandemia — exigird cuidado especial na gestao
financeira, dado o alto custo fiscal envolvido. Trata-se de importante aspecto no que
respeita ao olhar de possiveis investidores, em associagdo com percepcao de risco para
negdcios no Brasil. Algo que, em primeiro lugar, é interesse do proprio pais, em termos
de manutencao de saude fiscal do setor publico. Afinal, o ambiente é de uma economia
internacionalizada, ndo se podendo descurar do carater global do mundo dos negécios.
E nesse contexto que se impde a preméncia de reformas de estado, que mantenham
seguranca juridica e que ndo agravem desigualdades nem perpetuem privilégios — seja
de segmentos empresariais, seja de certos estamentos sociais —, vindo a melhorar

o ambiente de negdcios. E traco estratégico na presente contingéncia brasileira,
contemplado nesta analise de conjuntura, que prossegue incorporando-se elementos
concernentes ao mercado de trabalho.

Sao profundos os reflexos negativos que o presente quadro de alongada crise traz sobre
o mercado de trabalho, o rendimento das familias e o consumo de bens e servigos.
Dados provenientes da PNAD Continua (IBGE) revelam significativos efeitos negativos
sobre ocupacdo. A forca de trabalho, que no trimestre encerrado em agosto de 2019
era formada por 106,2 milhdes de pessoas, declina para 95,5 milhdes no mesmo
periodo deste ano. Portanto, sdo 10,7 milhdes de individuos que deixaram a populacao
economicamente ativa, significativa ampliacdo dos nao-ocupados que desistiram de
buscar um lugar no mercado de trabalho. Ademais, o contingente de pessoas ocupadas
(93,6 milhdes) foi reduzido para 81,7 milhdes — o que significa saida, da populacdo
ocupada, de um contingente de 11,9 milhdes de individuos. Por outro lado, a taxa de
desemprego aberto vai a 14,4% no trimestre encerrado em agosto — a mais alta dos
ultimos anos (Grafico 2). Significa, em termos absolutos: 13,8 milhGes de desempregados
procurando alguma forma de ocupacao, seja formal ou informal — 1,2 milhdo a mais do
gue havia em igual periodo de 2019. Além disso, parte dos que ficam sem ocupacao
sequer volta a procurar trabalho por acreditar que nado tera éxito, ou porque o auxilio
provido pelo governo constituiria satisfatério suporte emergencial. Importante
decorréncia desse fato é que assim é evitada a formacao de um ainda maior volume de
desemprego aberto (constituido pelos que procuram uma ocupacao).
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Grdfico 2. Brarsil: tara (%) de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de idade
(média mével trimerstral) — jun-jul-ago/2019 ao jun-jul-ago/2020
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
Nota: Considera a média movel trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forga de trabalho, sendo o més de
referéncia tomado como limite superior do trimestre.

Quando se particulariza o segmento formal do mercado de trabalho (Tabela 1),
observa-se que o resultado acumulado no ano (até setembro) traz saldo negativo, entre
admissdes e demissdes, de -558.597 postos de trabalho, conforme dados do Ministério
do Trabalho/CAGED. Destacam-se os seguintes segmentos: comércio, incluindo

veiculos e motocicletas (-345.677); alojamento e alimentagdo (-347.792); e transporte,
armazenagem e correio (-85.566). Por outro lado, entre os grupos de atividades que
registraram saldo positivo de empregos formais no acumulado deste ano, destacam-se:
agricultura, pecudria, producdo florestal, pesca e aquicultura (102.467), saide humana e
servicos sociais (78.697), e Construcdo (102.108).
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Importante ser observado, todavia, que o més de setembro deste ano trouxe significativo
aumento liquido de 313.564 postos de trabalho formais, refletindo ampliacao do
consumo de familias beneficiarias do auxilio governamental, e também da liberacao

de recursos do FGTS, além de recuperacao gradual da demanda, antes reprimida por
conta de restricdes mais fortes de atividades econdmicas, nos primeiros momentos de
combate a pandemia. Esses fatores contribuiram para melhor desempenho de alguns
segmentos de atividade econdmica, com a consequente admissdao de novos empregados,
gue assim vieram preencher parte dos postos de trabalho destruidos, por conta de
efeitos negativos da pandemia.

Tabela 1 - Brarsil: raldo mensal e acumulado do ano da movimentacéo do emprego
formal setembro/2020

Grupamento de atividades Setembro )
/2020 Acumulado Janeiro Setembro
no ano /2020 /2020
Agric,, pec,, prod. florestal, pesca e 7.751 102.467 1.487 1.590
aquic.
Industria de transformacdo 108.283 -954 6.840 6.839
Outras industrias 2.585 1.643 670 671
Construgdao 45.249 102.108 2.167 2.269
g]oonc'icciloét;r;C" Ve EUles AR TEHETES @ 69.239 -345.677 9317 8.972
Transporte, armazenagem e correio 10.498 -85.566 2.383 2.297
Alojamento e alimentagdo 4.637 -347.792 1.990 1.642
Informagdo e comunicagdo 9.098 10.103 873 883
Ativ.profissionais, cientificas e técnicas 12.455 9.268 1.128 1.137
Ativ. administr. serv. complementares 42.349 -11.990 4.537 4.525
?:Crir;iln. publica, defesa e seguridade 153 13.428 313 226
Educacao -8.474 -27.355 1.801 1.773
Saude humana e servigos sociais 5.380 78.697 2.370 2.448
Artes, cultura, esporte e recreagdo 492 -31.198 265 234
Outros servigos 4.199 -25.635 2.170 2.144
Ndo identificado -24 -144 -
Total 313.564 -558.597 38.810 38.251

Fonte: Novo Caged/MTE. (*) N&o inclui informagdes declaradas fora do prazo.
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O comportamento dos precos é outro aspecto fundamental para se qualificar a
conjuntura econdmica. A esse respeito, em que pese o indicador oficial de inflagao
(IPCA, indice de Precos ao Consumidor Amplo), acumulado em 12 meses (Grafico 3),

ter registrado em outubro a quinta alta sucessiva —1,88% em abril, 2,13% em maio,
2,31% em junho, 2,44% em agosto, 3,14% em setembro, e 3,92% em outubro — esse
patamar coloca a inflacdo bem préxima do centro da meta estabelecido pelo Banco
Central (4,00%). De toda forma, considerando-se as cinco altas mensais sucessivas, o
crescimento dos precos é um fato que comeca a preocupar as autoridades monetarias,
embora a previsdo do IPCA para 2020, no Relatério Focus de 20/11/2020, seja de 3,53%.

Gréfico 3. Brarsil: tara (%) de inflacao (IPCR), acumulado em 12 meses — out/2019 a
out/2020
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Fonte: Sistema Nacional de Pregos ao Consumidor/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Nesse contexto de declinio da ocupacao, a massa real de saldrios decresce,
relativamente ao ano anterior (Grafico 4). Com efeito, no trimestre junho-julho-agosto,
tendo-se por base igual periodo de 2019, a massa de rendimentos do trabalho —em
geral, parcela mais relevante da renda familiar — declina -5,71%. E um indicador
econémico que vem em trajetdria decrescente desde o trimestre encerrado em
novembro de 2019, mesmo mantendo crescimento positivo até o primeiro trimestre de
2020 (1,51%). Nos trimestres méveis terminados nos meses subsequentes, a trajetdria
torna-se negativa: -0,77% em abril; -2,80% em maio; -4,41% em junho; -4,71% em julho;
e —5,71% em agosto. Potencialmente, portanto, o desempenho, tanto do varejo quanto
do setor de prestacdo de servicos, pode ser negativamente afetado por essa reducao da
massa real de rendimentos do trabalho.

Grafico 4. Brarsil: variacdo (%) real da massa de rendimentos do trabalho (média mével

trimestral) das pesroas de 14 anos ou mais ocupadar — jun-jul-ago/2019 ao jun-jui-
ag0/2020 (barse: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Nota: O indicador é a média mével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14 anos ou mais
ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulgagdo, como limite superior. Os valores
da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermedidrio.
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VOLUME DE VENDAS DO VAREJO COM FORTE ALTA EM SETEMBRO

Esta secdo contempla informagdes sobre o comércio varejista brasileiro — consideradas
duas abordagens, conforme sistematizacdo na base de dados do IBGE: varejo (restrito),
como usualmente se entende por esse segmento da economia, e varejo ampliado. O
Grafico 5 traz nimeros a respeito dos indicadores — mensal e acumulado do ano — do
volume de vendas do varejo ampliado, agregado que resulta do acréscimo de ‘veiculos,
motocicletas, partes e pegas’ e ‘materiais de construgdo’ ao conjunto de segmentos que
compdem o comércio varejista propriamente dito. Analogamente, constam — do Grafico
6 — a trajetdria mensal e o indicador acumulado do varejo restrito.

O volume de vendas do varejo ampliado (Grafico 5) — resultado acumulado do ano (jan.-
set. de 2020), tendo-se por base igual periodo de 2019, embora apresentando trajetéria
de queda menos intensa nos Ultimos quatro meses, é ainda negativo (-3,6%) — mesmo
assim, declinio inferior a retragdo prevista para o conjunto da economia no mesmo
periodo (-4,9% — Gréfico 1). O fator explicativo fundamental tem a ver com a COVID-19,
a partir da segunda metade do més de margo, que provocou retracdo expressiva da
grande maioria das atividades econ6micas. Entretanto, no que diz respeito ao indice
mensal, tendo-se por base o mesmo més do ano anterior, ja se registra em setembro
um desempenho fortemente positivo (7,4%), por conta da reabertura da economia

e, especialmente, do efeito positivo sobre o consumo das familias, decorrente do
pagamento do auxilio emergencial e da liberacdo de parte do FGTS.
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Gréfico 5. Brarsil: taxa (%) de variacdo (mensal e variacdo acumulada no ano) do volume
de vendar do Varejo Ampliado — sretembro/2019 a sretembro/2020 (barse: mesrmo periodo
no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No que se refere ao desempenho do varejo restrito — ndo considerados os segmentos
de veiculos e de material de constru¢ao — o desempenho no decorrer do periodo de
pandemia se assemelha ao observado para o varejo ampliado. Contudo, o resultado
acumulado do ano (janeiro-setembro) se iguala ao volume de vendas observado no
ano passado; isto é, a variacdo acumulada do ano é nula. Ou seja, o forte crescimento
observado em outubro (7,3%) foi o suficiente para que o varejo restrito zerasse as
perdas do ano, em cotejo com o ano de 2019. Também é um desempenho bem melhor
do que o observado para a economia do pais. Ressalte-se que o desempenho do varejo
restrito superior ao do varejo ampliado é explicada pela influéncia negativa do segmento
de automoveis que tem importante peso no varejo ampliado, que vem registrando
decréscimo do volume de vendas mais forte do que o conjunto do segmento varejista.
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Gréfico 6. Brarsil: tara (%) de variagcgo (mensal e acumulada no ano) do volume de
vendas do Comércio Varejista — setembro/2019 setembro/2020 (base: mesmo periodo no
ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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MANTEM-SE INTENSA A RETRACAO DO VOLUME DE PRESTACAO DE SERVICOS

O setor de prestacdo de servicos, diferente do varejo, continua apresentando
desempenho negativo em setembro (-7,2%). No desempenho acumulado no ano, esse
setor revela retragdo do volume de negdcios em proporgdo ainda muito elevada (-8,8%)
— Grafico 7.

Grafico 7. Brarsil: tara (%) de variagcéo (mensal e acumulada no ano) do volume de
Servicos — retembro/2019 a retembro/2020 (base: mermo periodo no ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi

Ou seja, o segmento de prestacdo de servicos enfrenta maior dificuldade no processo
gradual de diminuicdo das restricdes de funcionamento das atividades econémicas. Uma
situacdo, de certa forma, previsivel considerando-se que a prestacdo de servicos opera,
em geral, com proximidade entre as pessoas, o que facilita a possibilidade de contégio e,
consequentemente, os protocolos sdo bem mais rigorosos do que os estabelecidos para
a maioria dos segmentos do varejo.
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TURI/MO: SJEGMENTO MALS FORTEMENTE ATINGIDO PELA PANDEMIA

O segmento de Turismo — especifico conjunto de atividades que, no dmbito de Servicos,
tem significativa relevancia e, como tal, é aqui particularizado — sofre retracdo ainda
mais intensa do que as registradas para o varejo e, inclusive, o setor de servicos como
um todo, conforme pode ser visto no Grafico 8. De certa forma, esse desempenho
relativamente pior seria de se esperar, tendo-se em vista que o setor de turismo
incorpora atividades vinculadas a varios segmentos fortemente impactados por
medidas de combate a pandemia, a exemplo de transportes, hotéis e restaurantes.

Em consequéncia, variagdes mensais e acumuladas negativas do volume de prestacdo
de servicos do segmento do turismo — cotejo com iguais periodos de 2019 — tém sido
bem mais intensas do que as registradas tanto para o comércio varejista quanto para o
conjunto das atividades do setor de prestacdo de servigos. De fato, em setembro é de
-37,7% a retragao do segmento de atividades turisticas. Desempenho muito préximo do
resultado acumulado do ano, até setembro (-38,8%).

Grafico 8. Brarsil: tara (%) de variacgo (mensal e acumulada no ano) do volume de
rervicos nas Atividader Turisticas — sretembro/2019 a retembro/2020 (base: mesmo periodo
no ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Em suma, as informacdes relativas ao volume de vendas, tanto do comércio varejista
guanto as referentes a prestacao de servicos — especialmente turismo — sao fortemente
impactados pela pandemia. Contudo, observa-se melhoria do desempenho do varejo,
especialmente o restrito (perdas zeradas no indicador acumulado do ano). Todavia,

ndo se observa esse movimento de relativa melhoria no setor de prestacao de servicos,
tampouco nas atividades relacionadas com o segmento de turismo — ainda mais
severamente impactadas.

Saliente-se que, no desempenho acumulado deste ano (janeiro-setembro) — em cotejo
com igual periodo de 2019 —, os segmentos do varejo que apresentam variacdes
positivas sdo: hipermercados e supermercados (6,6%); artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos de perfumaria e cosméticos (6,5%); eletrodomésticos (9,7%); méveis (8,8%),
e material de construgdo (7,9%). Por outro lado, registram desempenho negativo os
seguintes segmentos: tecidos, vestuario e calgados (-30,6%), veiculos, motos, partes e
pecas (-18,1%); combustiveis e lubrificantes (-11,1%); livros, jornais, revistas e papelaria
(-30,5%); equipamentos e materiais para escritério, informdatica e comunicagdo (-18,2%);
e, outros artigos de uso pessoal e doméstico (-1,5%).

No que diz respeito ao setor de prestacdo de servicos, as principais atividades
apresentam variacGes negativas no desempenho acumulado do ano (janeiro-setembro),
em confronto com igual periodo do ano de 2019: servigos prestados as familias (-38,9%);
servigos de informagdo e comunicagdo (-2,5%); servigos profissionais, administrativos e
complementares (-11,8%); e transportes e servigos auxiliares aos transportes e correio
(-8,6%).
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2. COMERCIO VAREJISTA E SERVICOS EM SJETEMBRO DE
2020: PERNAMBUCO NO CONTERTO NACIONAL/REGIONAL

Incorporam-se a analise — nesta se¢ao — informacdes que permitem se contextualizar
o desempenho do comércio varejista e da prestagdao de servicos em Pernambuco,
estabelecendo-se comparagdes com indicadores referentes ao pais e aos estados
economicamente mais expressivos da regido Nordeste. Informacdes basicas para o
més de setembro de 2020 s3do apresentadas nos Graficos 9 e 10: indicador mensal e
desempenho do indice acumulado do ano (janeiro-setembro) de 2020.

O varejo ampliado pernambucano — conforme o indicador mensal — revela o melhor
desempenho entre os territdrios considerados no Boletim (Brasil, Pernambuco, Bahia

e Ceard). De fato, o varejo ampliado cresce 10,7% no més de setembro. Portanto,
resultado mais expressivo do que o observado para a média do pais (7,4%). Além disso,
superior ao desempenho do Ceara (8,1%), e, especialmente, ao da Bahia (3,9%). No

que se refere ao desempenho acumulado do ano, os resultados continuam negativos.

O volume de vendas em Pernambuco apresenta declinio de -4,1%, enquanto no varejo
ampliado do pais também registra queda, embora um pouco inferior (-3,6%). No plano
regional, a Bahia e o Ceard revelam quedas bem mais pronunciadas do que Pernambuco:
Bahia (-10,3%), e Ceara (-8,5%).
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Gréfico 9. Braril, PE, BA e CE: taxa (%) de variacdo (mensal e acumulada no ano) do
volume de vendar Varejo Ampliado — setembro/2020 (base: mesmo periodo do ano
anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No que diz respeito ao desempenho do varejo restrito, o panorama é um pouco
diferente quando se considera Pernambuco contraposto ao pais — tanto no desempenho
do volume de vendas no més de setembro, quanto no acumulado do ano. De fato,
apesar do indicador mensal registrar forte variacdo positiva no estado, no més de
setembro (6,8%), o crescimento observado no pais é ainda maior (7,3%). Ja no
comportamento do indice acumulado, Pernambuco revela declinio de -2,0%, enquanto
0 pais zera as perdas em relagdo ao ano passado. No ambito regional, a Bahia tem

um desempenho mensal um pouco melhor em setembro (7,1%), e o Ceard mais

baixo (4,2%). Por outro lado, de forma analoga ao que vimos no varejo ampliado,

tanto o desempenho observado do volume de vendas do Ceara (-9,3%), quanto o da
Bahia (-6,2%) — no resultado acumulado do ano — sdo piores do que o verificado para
Pernambuco (-2,0%).
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Gréfico 10. Brarsil, PE, BA e CE: taxa (%) de variacdo (menrsal e acumulada no ano) do
volume de vendars no Comércio Varejista — retembro/2020 (base: mesmo periodo do ano
anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No caso do setor de servigos, o desempenho observado em Pernambuco, conforme
apresentado no Grafico 11, é significativamente negativo: -15,6% em setembro de 2020,
em relacdo a setembro de 2019; e -14,6% no resultado acumulado deste ano — tendo-se
por base igual periodo de 2019. Por outro lado, o comportamento registrado no setor de
servicos do pais é de variacdo também negativo, porém, menos intenso: -7,2% e -8,8%

— respectivamente no més de setembro e no acumulado do ano. Em termos regionais,
repete-se o observado para o comércio varejista. Os efeitos negativos decorrentes

da pandemia sdo ainda mais intensos nos resultados registrados para os dois outros
estados do Nordeste considerados na analise: Bahia -16,7% em setembro, e -18,4% no
acumulado do ano; e o Ceara -12,6% em setembro, e -15,1% no acumulado do ano.
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Gréfico 11. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacdo (mensal e acumulada
ano ano) do volume de Servicos — retembro/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Portanto, no segmento de prestacao de servicos, os impactos negativos sdo mais
significativos nos estados considerados no Boletim, em comparagdao com o que ocorre
no territdrio nacional como um todo. Mesmo assim, Pernambuco mantém, no resultado
acumulado do ano (janeiro-setembro) — tanto no varejo quanto na prestacdo de
servicos — situacdo melhor comparativamente aos estados da Bahia e do Ceara. E, no
varejo ampliado, o desempenho de Pernambuco é até melhor que o do pais, no que diz
respeito ao resultado mensal de setembro (Grafico 9).

Por fim, considere-se o segmento de Turismo, mantida a contextualizacdo de
Pernambuco em relacdo aos outros dois estados nordestinos ja referidos. As
informacgdes pertinentes sdo sistematizadas no Grafico 12, mantido o procedimento
usual — envolvendo os indicadores mensal e acumulado do ano do volume de atividades
turisticas —, tendo-se como referéncias espaciais os mesmos estados nordestinos
destacados e o pais.
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Gréfico 12. Brarsil, PE, BA e CE: taxa (%) de variacdo mensal e acumulada do volume de
Atividaders Turisticasr — sretembro/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi

Reitere-se que o segmento de turismo tem sido impactado mais intensamente pelo
requerido esfor¢o de isolamento social, porque as atividades que comp&em esse setor
(transportes diversos, hotéis e restaurantes) constituem — pelo amplo e intenso fluxo de
pessoas que utilizam esses servicos — espacos com maior probabilidade de contaminacao
pela Covid-19, por isso sendo vistos com maior reserva pelos usuarios. Ademais,
considerem-se dificuldades concernentes ao movimento de turistas, especialmente os
provenientes de outros paises.

O desempenho de Pernambuco no segmento de atividades turisticas é fortemente
negativo no resultado de setembro de 2020, em comparagao com setembro de 2019:
-47,5%. Isso, em um cenario em que o pais como um todo também sofre — em tais
atividades — significativo declinio (-38,7%). Em termos regionais, revela-se retra¢do de
grande intensidade, no més de setembro: Ceara (-41,9%) e Bahia (-44,5%). Em relacdo
ao desempenho acumulado do ano (janeiro-setembro de 2020) — cotejo com mesmo
periodo de 2019 — observa-se que o segmento de turismo pernambucano traz resultado
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fortemente negativo (-43,7%); abaixo do desempenho alcangado pelo segmento no
plano nacional (-38,7%). De forma andloga, é intenso o desempenho negativo desse
segmento nos estados do Ceara (-43,9%) e da Bahia (-42,1%). Portanto, por conta da
pandemia, atividades de prestacdo de servicos de turismo continuam sofrendo retracao
extremamente elevada em todos os territdrios considerados no Boletim.

Em sintese, a andlise conduzida nesta secado retrata que, a despeito de impactos
positivos de medidas compensatdrias por parte do governo, em todos os niveis
administrativos, permanece sofrido o processo de recuperacao dos danos econdmicos
trazidos pela contingéncia da pandemia, no que respeita ao varejo e a prestacao de
servicos, no pais e nos estados destacados. O desempenho do indicador acumulado no
ano, do volume de vendas no comércio varejista vem revelando recuperacdo, por conta
de gastos das familias, pds-flexibilizacao do isolamento social, associados a satisfacao
de demanda reprimida quando da fase mais restritiva do periodo da pandemia.
Ademais, contribui decisivamente para esse movimento o consumo impulsionado pelo
auxilio emergencial, disponibilizado para desempregados, trabalhadores informais,
microempreendedores individuais, entre outros contingentes. Todavia, esse movimento
ainda ndo é observado no setor de prestacao de servicos, especialmente no segmento
de turismo, que continua amargando forte retracao no volume de negdcios, seja
conforme indicadores mensais, seja quando se trata do indicador acumulado no ano.
De toda forma, deve-se reiterar que o processo de recupera¢do da economia brasileira
serd lento, considerando-se o agravamento das contas publicas — que ja apresentavam
dificuldades — e dificuldade politica de implementacdo de reformas estruturais que,
rigorosamente, deveriam estar em estdgio mais avancado de concepcao e efetivacao.
Ademais, ha potencial de turbuléncia politica, associada a um ambiente marcado pelo
processo eleitoral presidencial ja em curso, e ao resultado das eleicdes americanas,
gue explicitamente ndao agradam ao atual Governo Brasileiro. Situacdo que tende a
dificultar alguns interesses comerciais do Brasil, principalmente relacionados com
assuntos relativos a protecao e preservacao do meio ambiente. Todavia, a prevalecer
certo pragmatismo por parte do staff governamental brasileiro — agora que a vitdria do
candidato democrata, nos EUA, ganha insofismavel legitimacao pelo inicio do processo
formal de transicao do poder ao presidente eleito — o Brasil pode vir a eliminar arestas
nas relacdes internacionais.
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3. SINTESE € PERSPECTIVAS

A situacdo da economia brasileira segue tendo relativa melhora — como afirmado na
edicdo anterior do Boletim Conjuntural do Instituto Fecomércio —, o que se reflete na
permanéncia de reducdo do esperado declinio do PIB, conforme o Relatério Focus
(Banco Central) de 20/novembro: -4,55% contra -4,66% na semana imediatamente
anterior. Trata-se de reducdo persistente praticamente ao longo das ultimas nove
semanas — desde 25/09. Foi se tornando mais claro que os impactos da expansdo de
gastos publicos compensatérios, no enfrentamento da recessao trazida pela pandemia,
vém cumprindo, satisfatoriamente, a tarefa. O decorrente efeito positivo sobre o
consumo das familias, via transferéncia de renda a segmentos sociais mais vulneraveis
e manutencdo de empregos por meio da oferta de crédito a empresas, suplantou
expectativas. Todavia, ndo ha elementos para despreocupada celebracao.

Ndo se deve esquecer que a presente recessdo se abate sobre uma economia em
alongada crise, incluida profunda recessdo (2014-2016) e lenta recuperagdo (2017-2019).
Ademais, o pais enfrenta desafiador equacionamento do déficit fiscal ampliado pelo
esforco de minimizacdo das perdas geradas pela pandemia. Pior: a curva de contagio da
Covid-19 subiu expressivamente nas ultimas trés semanas e o pais pode estar a caminho
de um repique da pandemia (“22. onda”) — adversidade que ja tem lugar em varios
paises da Europa e nos Estados Unidos. Ganha maior dimensao o ja desafiador déficit
fiscal, diante da possibilidade de novos gastos publicos para compensar impactos dessa
possivel nova onda de contagio: ou seja, continuidade do auxilio emergencial, depois de
dezembro deste ano, mesmo que mantido em metade do valor inicial de RS 600,00 por
beneficidrio.

Em termos de indicadores atuais das atividades econ6micas do varejo e da prestacao
de servicos, constatou-se que, a despeito de impactos positivos decorrentes de a¢des
compensatodrias promovidas pelo setor publico, segue bastante sofrida a trajetéria de
recuperacdo dos danos econdmicos e sociais provocados pela pandemia. Os dados
revelaram que o volume de vendas no comércio varejista do pais, assim como de
Pernambuco, vem apresentando certa melhora, por conta de gastos das familias, pds-
flexibilizacdo do isolamento social, incluidos efeitos de satisfacdo de demanda reprimida
guando da fase mais restritiva do periodo da pandemia. Tais efeitos se somam ao
consumo impulsionado pelo auxilio emergencial disponibilizado para desempregados,
trabalhadores informais, microempreendedores individuais, entre outros. Também
conta para tal recuperagdo o impacto de manutengdo de empregos em empresas que
acessaram crédito facilitado, a juros inferiores ao custo de mercado.
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Por outro lado, o setor de prestacdo de servigos — e particularmente o segmento de
turismo, que continua amargando forte retracao do volume de negdcios — ainda ndo vem
se beneficiando de melhora similar a do varejo. Trata-se de setor que — pela natureza
naturalmente geradora de aglomeracao de pessoas — é submetido a restricGes sanitarias
bastante estritas, absorvendo impacto maior da pandemia. De fato, uma vez confirmado
o repique da Covid-19 e a depender da gravidade, atividades de servicos que ja tiveram
flexibilizadas as restri¢des sanitarias poderdo voltar a situacdes de reducdo da escala de
producdo ou até mesmo interrupgao de atividades.

Os reflexos de tal contingéncia econémica, no mercado de trabalho, se mantém
dramaticos, permanecendo o fendmeno da reducdo do efetivo de pessoal ocupado,

e crescimento do desemprego, agora uma proporg¢do de 14,4% da forga de trabalho
(quase 14 milhGes de desocupados). Por outro lado, considerado apenas o setor formal,
é expressiva a melhora do panorama, dados o saldo liquido, positivo, de mais de mais de
310 mil empregos formais no més de setembro e o saldo negativo (acumulado no ano,
até setembro) — quase 560 mil postos de trabalho — significativamente inferior ao mais
de um milhdo de empregos destruidos, no saldo liquido acumulado até julho, conforme
registro na edi¢do anterior do Boletim.

Importante salientar, conforme registro feito na Sec¢do 1 deste Boletim, que os
segmentos com saldo positivo de empregos formais, no acumulado até setembro,
foram: Agricultura, pecuaria, producao florestal, pesca e aquicultura; Construcdo; e
Salde humana e servigos sociais. Atividades vinculadas ao agronegécio se beneficiaram
do movimento exportador potencializado pela desvalorizagdo cambial. Atividades de
construcdo, inclusive materiais de construcdo, beneficiados por ampliacdo de gastos
para autoconstrucdo e reformas — na esteira de efeitos positivos trazidos por liberacdo
de recursos do FGTS, e pelo auxilio emergencial, além de uma certa recuperagao do
mercado imobiliario.
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Tal processo de penosa e lenta retomada da economia brasileira evidencia a enorme
tarefa a cumprir até ser superada penosa trajetéria. Como habitualmente lembrado ao
longo da série Boletim de Conjuntura do Fecomércio, permanece a chance de serem
aproveitados aspectos pro-crescimento: baixa taxa Selic, infraestrutura a ser reparada
ou implementada, inflacdo baixa e consideravel capacidade ociosa em termos de

forca de trabalho e equipamentos. Contudo, materializar essa possibilidade é algo que
permanece a espera de acertos na drea da governanca e da politica. Tais acertos sdo
importantes, inclusive, para adequado enfrentamento do problema fiscal.

A respeito deste ultimo aspecto, crucial, a evolugdo recente é de ganho de maior
complexidade. A percepcao de risco com relacdo a divida bruta brasileira, que deve
alcangar 100% do PIB ao final de 2020, se reflete em tendéncia crescente de juros
futuros, o que se associa ao encurtamento de prazos na rolagem da divida publica. Se a
isso se somam duvidas sobre a trajetdria da inflacdo, algo ja presente, o problema fiscal
ganha ainda maior importancia e incertezas podem se ampliar.

Enquanto a questado fiscal é responsabilidade do setor publico, a viabilizacdo da
recuperacdo da economia precisa do apoio do capital privado, para aporte de
investimentos, componente bastante reduzido nos ultimos anos, conforme nimeros
referentes a Formacao Bruta de Capital Fixo. Enfatize-se que o processo de recuperacao
da economia brasileira permanecera lento por algum tempo, sendo imperativo que

se eliminem dificuldades politicas de implementacdo de reformas estruturais que,
rigorosamente, deveriam estar em estdgio mais avancado de concepcao e efetivacao.




Novembro | 2020

4. BIBLIOGRAFIA

DEPARTAMENTO ECONOMICO-BANCO CENTRAL DO BRASIL (DEPEC-BCB).
indice de Atividade Econdmica. Setembro/2020.

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA.
Pesquisa Mensal do Comércio. Setembro/2020.

Pesquisa Mensal dos Servigos. Setembro/2020.
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua. Agosto/2020.

Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor. Outubro/2020.

SECRETARIA ESPECIAL DE PREVIDENCIA E TRABALHO-MINISTERIO DA ECONOMIA.
Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados. Setembro/2020.




Boletim Conjuntural
Novembro | 2020

EXPEDIENTE FECOMERCIO-PE

Presidente: Bernardo Peixoto
Economista: Rafael Ramos
Designer Grafico: Nilo Monteiro

EHPEDIENTE CEPLAN-PE

Osmil Galindo | Economista
Ademilson Saraiva | Economista
Roberto Alves | Estatistico
Jorge Jatoba | Economista
Tania Bacelar | Economista




Avenida Visconde de Suassuna, n2265,
Santo Amaro, Recife-PE | CEP 50050-540
Tel.: (81) 3231-5393 / 3231-6175
www.fecomercio-pe.com.br

Fecomércio PE ==
Sesc | Senac SE BRAE

Instituto Fecomércio

fecomercio-pe.com.br n @fecomerciope



