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1. CONJUNTURA NACIONAL

A série mensal do Boletim Conjuntural do Comércio Varejista e dos Servicos, do Instituto
Fecomércio — andlise mensal com foco em segmentos do setor terciario — incorpora
procedimentos de contextualizacdo, contemplando desempenho e perspectivas da
economia brasileira. Visdo geral da economia, a respeito de inflagao, juros e aspectos
concernentes ao mercado de trabalho sdo componentes essenciais da abordagem.
Tem-se enfatizado, ao longo de vdrias edicdes do Boletim, que o pais convive com
uma crise econémica que, neste ano, completa uma década. Uma dificil trajetéria em
gue, nos trés ultimos anos, o crescimento da economia brasileira segue no entorno
de 1%; e que deve encerrar 2020 com retracdo superior a 5%, o que traduz impactos
devastadores da pandemia COVID-19 sobre uma economia que ha muito funciona de
forma insatisfatéria, bem abaixo do crescimento potencial.

Os danos causados pela pandemia, expressivos no que toca a economia mundial, se
revelam ainda mais graves para o Brasil, e para outros paises que também carregam
profundas desigualdades de renda e de riqueza, déficit habitacional elevado,
saneamento precdrio, e grande deficiéncia de infraestrutura. Cendrio em que os
impactos negativos tendem a ser mais intensos. O Brasil ja se aproxima do patamar

de 150.000 mil ébitos, ainda contando com elevada média didria de contaminacdes

— mesmo depois de mais de seis meses de enfrentamento da COVID-19. Os impactos
econOmicos e sociais sdo enormes, tornando muito mais dificil o desafio de recuperacao
do combalido sistema produtivo brasileiro. Afinal, hd um ambiente de aprofundamento
da vulnerabilidade das contas publicas, cujo déficit primario devera se aproximar de 900
bilhdes de reais em 2020.

Todavia, dados mais recentes sobre o desempenho da atividade econémica no pais

até que sinalizam reducdo da intensidade do efeito negativo da pandemia. De fato, a
retracdo econOmica — que no més de junho chegou a -6,3% — alcancou -4,9% em julho;
e para o resultado acumulado do ano (jan-jul), a retracdo estimada é de 5,8%. Trata-

se de comparacdes com idénticos periodos de 2019, conforme o indice de Atividade
Econémica — IBC-BR —, do Banco Central, o que serve como antecipacdo do crescimento
do PIB (Grafico 1). Ademais, o ultimo Boletim Focus do Banco Central (25/09/2020)
aponta para um declinio anual do PIB de -5,04% em 2020. Ndo fossem o auxilio
emergencial para desempregados, desalentados, microempreendedores individuais,
etc. e, também, a liberacdo do FGTS e a suspensado do contrato de trabalho e a reducao
proporcional de jornada e saldrios — todos com relevante efeito positivo sobre o
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consumo das familias, especialmente no Norte e Nordeste — a retracao da economia
brasileira teria sido bem pior. Entretanto, o auxilio emergencial, que no momento mitiga os
efeitos da recessdo induzida pela pandemia, demandara adequada gestao financeira por
causa do seu elevado custo fiscal.

Do ponto de vista econdmico, a atra¢do de capitais e aproveitamento da vantagem
propiciada por consideravel capacidade ociosa — assegurando-se que a inflacdo permaneca
nos limites das metas projetadas pelo Banco Central — exigird adequada governancga
econOmica e politica, de modo a recuperar a posicao do Brasil como receptor de
investimento externo, e manter — para agentes econémicos nacionais e estrangeiros — o
necessario ambiente de seguranca juridica e de reducdo da percepc¢ao de risco associada
a investimentos no Pais. E nesse contexto que se impde a preméncia de reformas de
estado, que ndo agravem desigualdades nem perpetuem privilégios — seja de segmentos
empresariais, seja de certos estamentos sociais — e melhorem o ambiente de negdcios.
Trata-se de devida qualificacao da presente contingéncia brasileira, nesta andlise de
conjuntura que prossegue incorporando aspectos referentes ao mercado de trabalho.

Graéfico 1. Braril: tara (%) de variacdo (mensal e acumulada no ano), do indice de atividade
econdémica (IBC-BR) — julho/2019 a julho2020 (base: mesrmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Sao profundos os reflexos negativos que o presente quadro de crise traz sobre o
mercado de trabalho, o rendimento das familias e o consumo de bens e servicos. Dados
provenientes da PNAD Continua (IBGE) revelam significativos efeitos negativos sobre

a esfera da economia. A forga de trabalho, que no segundo trimestre de 2019 era
formada por 106,1 milhdes de pessoas, declina para 96,1 milhdes no segundo trimestre
deste ano. Sao 10,0 milhdes de individuos que deixaram a populagdo economicamente
ativa, significativa ampliacdo dos ndo-ocupados que desistiram de buscar um lugar no
mercado de trabalho. O contingente de pessoas ocupadas (93,3 milhdes) foi reduzido
para 83,3 milhdes. Ademais, a taxa de desemprego aberto aumenta para 13,3% no
trimestre encerrado em junho — a mais alta dos ultimos anos (Grafico 2), crescimento
provocado pela reducdo do nimero de pessoas que sairam da forca de trabalho e nao
pelo aumento no nimero absoluto de pessoas desempregadas. De fato, o numero

de desocupados (12,8 milhdes de individuos, aqueles que permanecem buscando
ativamente algum tipo de ocupagdo — formal ou informal — e ndo logram éxito) se
manteve igual ao mesmo trimestre de 2019. Parte dos que ficam sem ocupacao deixa de
procurar outra, seja por acreditar que ndo tera éxito, ou por medo de contaminacdo ou
por ja fazer parte dos infectados, ou ainda porque se satisfaz com o auxilio provido pelo
governo. O efeito liquido é a reducao temporaria da forca de trabalho, como referido.
Nao fosse isso, haveria um contingente muito maior de desocupados.
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Grdfico 2. Brarsil: tara (%) de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de idade
(média moével trimerstral) — abr-mai-jun/2019 ao abr-mai-jun/2020
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
Nota: Considera a média moével trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forga de trabalho, sendo o més de
referéncia tomado como limite superior do trimestre.

Outro aspecto fundamental para se qualificar a conjuntura econémica é o
comportamento dos precos. A esse respeito, em que pese o indicador oficial de inflagao
(IPCA, indice de Precos ao Consumidor Amplo), acumulado em 12 meses (Gréfico 3), ter
registrado em agosto a terceira alta sucessiva —1,88% em abril, 2,13% em maio, 2,31%
em junho, e 2,44% em agosto — esse patamar continua revelado inflagdo abaixo do
limite inferior (2,75%) estabelecido pelo Banco Central. E bem inferior ao centro da meta
(4,25%). Por outro lado, a referida edi¢do do Relatério Focus também traz estimativa

de 2,27% para o IPCA de 2020. Nesse ambiente de baixissima inflagao, a taxa bdsica de
juros (Selic) — atualmente em 2,00% — deve manter esse patamar até o final do ano,
tornando-a a menor da histéria. Considerando-se, ademais, a atual ociosidade existente
na economia, poder-se-ia afirmar que o pais estaria vivenciando momento favordvel ao
investimento produtivo (via menor custo do capital financeiro) e ao consumo das familias
(via redugao do custo de operag¢des de crédito). Ocorre que amplia¢do do investimento
também depende de expectativas dos agentes a respeito do futuro préximo, para o que



Setembro | 2020 e

contribuem diversos fatores — entre os quais estabilidade politica, contas publicas sob
controle, e crencga a respeito da capacidade governamental de avancar em reformas
institucionais que tragam melhor ambiente de negécios. Contudo, conforme ja referido,
conta-se com significativa deterioracdo das contas publicas, além de incertezas que
afetam negativamente decisdes de investimentos, no médio e no longo prazo.

Gréfico 3. Brarsil: tara (%) de inflacao (IPCR), acumulado
em 12 meres — ago/2019 a ago/2020
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Fonte: Sistema Nacional de Pregos ao Consumidor/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Estabelecido um cendrio de declinio da ocupacdao, mesmo com baixa inflacdo, a

massa real de saldrios decresce, relativamente ao ano anterior (Grafico 4). De fato,

a variagao real, no trimestre abril-maio-junho apresenta retragdo (-4,41%), tendo-se
por base igual periodo de 2019. E, como se sabe, a massa de rendimentos do trabalho
—em geral, parcela mais relevante da renda familiar — é fator fundamental para um
bom desempenho, tanto do varejo quanto da de prestacdo de servicos; trata-se de
um agregado econdmico que vinha perdendo ritmo desde o trimestre encerrado

em novembro do ano passado, mesmo mantendo crescimento positivo, chegando a
alcancar, naquele trimestre, crescimento real de real de 2,95%. Nos trimestres méveis
terminados nos meses subsequentes, a trajetdria foi, com algumas oscilagdes, sempre
decrescente: 2,47% no trimestre encerrado em dezembro de 2019; 2,24% em janeiro
de 2020; 1,92% em fevereiro; 1,51% em marco; -0,76% em abril; -2,79 em maio e, por
ultimo, -4,41% em junho.

Grafico 4. Brarsil: variacdo (%) real da massa de rendimentos do trabalho (média mével

trimestral) das pesroas de 14 anos ou mais ocupadars — abr-mai-jun/2019 ao abr-mai-
jun/2020 (barse: mermo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Nota: O indicador é a média mével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14 anos ou mais
ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulgagdo, como limite superior. Os valores
da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermediario.
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VAREJO MANTEM RETRACAO NO ANO, MAS
HA MELHORIA SIGNIFICATIVA EM JULHO

Esta secdo contempla informagdes sobre o comércio varejista brasileiro — consideradas
duas abordagens, conforme sistematizacdo na base de dados do IBGE: varejo (restrito),
como usualmente se entende por esse segmento da economia, e varejo ampliado. O
Gréfico 5 traz nimeros a respeito dos indicadores — mensal e acumulado do ano — do
volume de vendas do varejo ampliado, agregado que resulta do acréscimo de ‘veiculos,
motocicletas, partes e pegas’ e ‘materiais de construgdo’ ao conjunto de segmentos que
compdem o comércio varejista propriamente dito. Analogamente, constam — do Grafico
6 — a trajetdria mensal e o indicador acumulado do varejo restrito.

O volume de vendas do varejo ampliado (Grafico 5) — resultado acumulado do ano (jan-
jul) de 2020), tendo-se por base igual periodo de 2019 — revela declinio significativo
(-6,3%); portanto, superior a retragao prevista para o conjunto da economia no mesmo
periodo. O fator explicativo fundamental tem a ver com a COVID-19, a partir da segunda
metade do més de margo, com retracdo expressiva da grande maioria das atividades
econémicas. Entretanto, no que diz respeito ao indice mensal, tendo-se por base o
mesmo més do ano anterior, ja se registra um desempenho positivo (1,6%), por conta
da reabertura da economia e, especialmente, por conta da influéncia dos auxilios
emergenciais e da liberacdo de parte do FGTS.
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Grafico 5. Brasil: tara (%) de variacdo (mensal e variacdo acumulada no ano) do volume
de vendar do Varejo Ampliado — julho/2019 a julho/2020 (base: mesrmo periodo no ano
anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No que se refere ao desempenho do varejo restrito — ndo considerados os segmentos
de veiculos e de material de constru¢ao — o desempenho no decorrer do periodo de
pandemia é semelhante ao observado para o varejo ampliado: desempenho mensal
positivo, sendo negativo o resultado acumulado do ano. Contudo, além de registrar
forte crescimento em julho (5,5%), o varejo restrito também registra variagao negativa
bem menos acentuada no desempenho acumulado do ano (-2,0%), tendo-se como
base o mesmo periodo do ano passado. Ademais, é um declinio bem menor do que o
observado para a economia do pais. Ressalte-se que a retragdao mais forte do varejo
ampliado, em comparagdo com o restrito, é explicada pela influéncia negativa do
segmento de automoveis, que tem importante peso no varejo ampliado e que, no
periodo considerado, sofreu decréscimo do volume de vendas mais forte do que o
conjunto do segmento varejista.
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Gréfico 6. Brarsil: tara (%) de variagcéo (mensal e acumulada no ano) do volume de
vendas do Comércio Varejista — julho/2019 a julho/2020 (barse: mesrmo periodo no ano
anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
MANTEM-SE INTENSA RETRACAO DO VOLUME DE PRESTACAO DE SERVICOS

O desempenho do setor de presta¢do de servigos continua sendo pior do que o
observado para o segmento do varejo. De fato, o volume de prestagao de servigos,

no desempenho acumulado do ano, tendo-se como base periodo semelhante do ano
anterior, mostra forte declinio (-8,9%). Queda ainda maior é verificada no resultado
acumulado do ano (-11,9%) — Grafico 7. Isto é, o segmento de prestacao de servigos
enfrenta maior dificuldade no processo gradual de diminuigdo das restrigdes de
funcionamento das atividades econ6micas. Uma situac¢do, de certa forma, previsivel
considerando-se que a prestacdo de servicos, em geral, envolve menor distanciamento
entre as pessoas, e, consequentemente, os protocolos sdo bem mais rigidos do que os
estabelecidos para a maioria dos segmentos do varejo.
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Grdfico 7. Brarsil: tara (%) de variagcéo (mensal e acumulada no ano) do volume de
Servicos — julho/2019 a julho/2020 (barse: mesrmo periodo no ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi
TURISMO: JEGMENTO MALS FORTEMENTE ATINGIDO PELA PANDEMIA

O segmento de Turismo — especifico conjunto de atividades que, no ambito de Servigos,
tem significativa relevancia e, como tal, é aqui particularizado — sofre retracdo bem

mais acentuada do que as registradas para o varejo e, inclusive, o setor de servicos
como um todo, conforme pode ser visto no Grafico 8. Sabe-se que o setor de turismo
engloba diversos segmentos de transportes, hotéis, restaurantes, etc., todos fortemente
impactados por medidas de combate a pandemia. Em decorréncia, as variagdes mensais
negativas do volume de prestacdo de servigos do segmento do turismo — cotejo com
iguais meses de 2019 — sdo bem mais intensas do que as registradas tanto para o
comércio varejista quanto para o conjunto das atividades do setor de prestacdo de
servicos. Com efeito, é de -56,1% a retracdao mensal desse segmento, em julho; e o
resultado acumulado do ano (-37,9%) é o patamar negativo mais significativo de 2020 —
ambas as comparagdes tendo por base iguais periodos de 2019.
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Gréfico 8. Braril: taxa (%) de variacdo (mensal e acumulada no ano) do volume de
rervicos nas Atividader Turisticas — julho/2019 a julho/2020 (barse: mesmo periodo no ano
anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Como se vé, os indicadores relativos ao volume de vendas, tanto do comércio varejista
quanto do referente a prestacdo de servigos — especialmente turismo — sdo fortemente
impactados negativamente pela pandemia. Contudo, observa-se melhoria do
desempenho do varejo, especialmente o restrito, nos dois Ultimos meses (junho e julho).
Todavia, ndo se observa esse movimento de relativa melhoria no setor de prestagdao de
servigos, tampouco nas atividades relacionadas com o segmento de turismo.

Saliente-se que, no desempenho acumulado deste ano (jan-jul) — em cotejo com igual
periodo de 2019 —, os segmentos do varejo que apresentam variagdes positivas sao:
hipermercados e supermercados (7,1%); artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos

de perfumaria e cosméticos (6,5%); eletrodomésticos (3,6%); material de construgao
(1,9%); e moéveis (0,7%). Por outro lado, registram desempenho negativo os seguintes
segmentos: tecidos, vestudrio e calcados (-37,6%), veiculos, motos, partes e pegas
(-21,7%); combustiveis e lubrificantes (-12,1%); livros, jornais, revistas e papelaria
(-28,3%); equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e comunicagdo (-20,5%);
e, outros artigos de uso pessoal e doméstico (7,7%).
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No que diz respeito ao segmento de prestacdo de servicos, as principais atividades
apresentam variacGes negativas no primeiro semestre deste ano, em confronto

com igual periodo do ano anterior: servigos prestados as familias (-38,2%); servicos

de informagdo e comunicagdo (-2,6%); servigos profissionais, administrativos e
complementares (-11,2%); e transportes e servigos auxiliares aos transportes e correio
(-9,0%).

COMERCIO VAREJISTA E SERVICOS EM JULHO DE 2020:
PERNAMBUCO NO CONTERTO NACIONAL/REGIONAL

Incorporam-se a analise — nesta se¢do — informacgdes que permitem se contextualizar

o desempenho do comércio varejista e da prestacao de servicos em Pernambuco,
estabelecendo-se comparagdes com indicadores referentes ao pais e aos estados
economicamente mais expressivos da regidao Nordeste. Informacgdes basicas para o més
de julho de 2020 sdo apresentadas nos Graficos 9 e 10: indicador mensal e desempenho
observado no resultado acumulado do ano (jan-jul) de 2020.

O varejo ampliado pernambucano — conforme o indicador mensal — revela o melhor
desempenho entre os territdrios considerados no Boletim (Brasil, Pernambuco, Bahia
e Ceara). De fato, o varejo ampliado cresce 9,0% no més de julho. Portanto, resultado
bem mais expressivo do que o observado para a média do pais (1,6%). Ademais, muito
superior ao desempenho do Ceara (2,0%), e, especialmente, ao da Bahia, cuja variacdo
é fortemente negativa (-9,1%). Por outro lado, em relagdo ao desempenho acumulado
do ano, a situacdo se inverte. Com efeito, o volume de vendas em Pernambuco segue
registrando retragdo (-8,3%), enquanto no varejo ampliado do pais também apresenta
declinio, porém, inferior (-6,3%). No contexto regional, a Bahia e o Ceard revelam quedas
ainda mais acentuadas do que Pernambuco, no resultado acumulado do ano: Bahia
(-14,0%), e Ceara (-13,1%).
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Gréfico 9. Braril, PE, BA e CE: taxa (%) de variacdo (mensal e acumulada no ano) do
volume de vendar Varejo Ampliado — julho/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No que se refere ao desempenho do varejo restrito, o panorama é semelhante, tanto
no que diz respeito ao desempenho do volume de vendas no més de julho, quanto no
que se refere ao resultado acumulado do ano. De fato, o indicador mensal mostra forte
varia¢do positiva em Pernambuco no més de julho (11,2%), versus crescimento de 5,5%
no pais. De forma analoga ao que vimos no varejo ampliado, o crescimento observado
do volume de vendas do Ceard é menor (2,0%), e o da Bahia é negativo (-2,7%). Ja

no comportamento do indice acumulado, Pernambuco apresenta queda de -5,0%,
enquanto o pais revela declinio de -2,0%. Em termos regionais, os resultados também
vao na mesma direcdo do referido para o comércio varejista ampliado: a Bahia e o Ceard
continuam revelando impacto negativo mais forte, comparativamente a Pernambuco.
Bahia: -10,1%, e o Ceara -13,6%.




Setembro | 2020 @

Gréfico 10. Brarsil, PE, BA e CE: taxa (%) de variacdo (mensal e acumulada no ano) do
volume de vendars no Comércio Varejista — julho/2020 (base: mesmo periodo do ano
anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No caso do setor de servigos, o desempenho observado em Pernambuco, conforme
apresentado no Grafico 11, é fortemente negativo: -18,7% em julho de 2020, em
relacdo a junho de 2019; e -14,1% no resultado acumulado deste ano — tendo-se por
base igual periodo de 2019. Por outro lado, o comportamento registrado no setor

de servicos do pais é de variacdo também negativa, porém, menos intensa: -11,9% e
-8,9% — respectivamente no més de julho e no acumulado do ano. Em termos regionais,
repete-se o observado para o comércio varejista. Os efeitos negativos decorrentes da
pandemia sdo ainda mais intensos nos resultados registrados para os dois outros estados
do Nordeste considerados na analise: Bahia -26,4% em julho, e -18,0% no acumulado do
ano; e o Ceard -25,4% em julho, e -15,2% no acumulado do ano. Portanto, no segmento
de prestacdo de servigos, os impactos negativos sdao mais significativos nos estados
considerados no Boletim, em comparagdao com o que ocorre no territério nacional como
um todo. Mesmo assim, Pernambuco mantém, tanto no varejo quanto na prestacao de
servicos, situacdo menos desfavoravel do que as verificadas nos estados da Bahia e do
Ceara. E, no varejo ampliado, o desempenho de Pernambuco é até melhor do que o do
pais, no que diz respeito ao resultado mensal de julho (Grafico 9).
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Gréfico 11. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacdo (mensal e acumulada
ano ano) do volume de Servicors — julho/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Por fim, considere-se o segmento de Turismo, mantida a contextualizagao de
Pernambuco em rela¢do aos outros dois estados nordestinos ja referidos. As
informacgdGes pertinentes sdo sistematizadas no Grafico 12, mantido o procedimento
usual, envolvendo os indicadores mensal e acumulado do ano do volume de atividades
turisticas, tendo-se como referéncias espaciais os mesmos estados nordestinos
destacados e o pais. Reitere-se que o segmento de turismo tem sido impactado mais
intensamente pelo requerido esfor¢o de isolamento social, porque as atividades que
compdem esse setor (transportes diversos, hotéis e restaurantes) constituem — pelo
amplo e intenso fluxo de pessoas que utilizam esses servigos — espagos com maior
probabilidade de contaminac¢do pelo Covid-19 por isso sendo visto com maiores reservas
pelos usuarios. Ademais, considerem-se dificuldades concernentes ao movimento de
turistas, especialmente os provenientes de outros paises.
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O desempenho de Pernambuco no segmento de atividades turisticas é fortemente
negativo no resultado de julho de 2020, em comparagao com julho de 2019: -62,9%.
Isso, em um cendrio em que o pais como um todo também sofre — em tais atividades

— significativo declinio (-56,1%). Em termos regionais, os dados revelam retragdo de
grande intensidade, no més de julho: Ceara (-65,3%) e Bahia (-72,7%). Em relagao
ao desempenho acumulado do ano (jan-jul de 2020) — cotejo com mesmo periodo de
2019 — observa-se que o segmento de turismo pernambucano revela resultado negativo
(-41,5%); abaixo do desempenho alcangado pelo segmento no plano nacional (-37,9%).
De forma andloga, é fortemente negativo o desempenho do segmento de turismo nos
estados do Ceara (-43,5%) e da Bahia (-39,4%). Como se vé, no segmento de prestagdo
de servicos de turismo a retracdo é avassaladora em todos os quatro territérios
considerados na analise.

Gréfico 12. Brarsil, PE, BA e CE: taxa (%) de variacdo mensal e acumulada do volume de
Atividader Turisticar — julho/2020 (barse: mesrmo periodo do ano anterior)
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Como assinalado ao longo do Boletim, as variagdes negativas do indicador acumulado no
ano, do volume de vendas no comércio varejista mantém-se significativas, e mais ainda
na prestacao de servicos, principalmente no segmento de turismo. Nota-se, contudo,
expressiva melhoria no varejo no més de julho, com destaque para Pernambuco,
explicado por compras, pds-flexibilizacdo do isolamento social, associadas a satisfacao
de demanda reprimida quando da fase mais restritiva do periodo da pandemia.
Ademais, contribui decisivamente para esse movimento o consumo impulsionado pelo
auxilio emergencial, disponibilizado para desempregados, trabalhadores informais,
microempreendedores individuais, entre outros contingentes. De toda forma, deve-se
enfatizar que o processo de recuperacao da economia brasileira sera lento, por conta
do agravamento das contas publicas e pelas dificuldades politicas de realizar reformas
estruturais relevantes. Ademais, ha potencial de turbuléncia politica, associada a um
ambiente marcado pelo processo eleitoral em curso, em que as eleicdes municipais
devem ser carregadas de temas com forte conotacdo nacional.
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3. SINTESE € PERSPECTIVAS

O ineditismo da presente crise é claro, na natureza e na magnitude dos decorrentes
impactos. Em cima de uma economia enfraquecida, que iniciou o ano ja revertendo

uma modesta recuperac¢do ensaiada nos meses finais de 2019, veio um choque externo
adverso — a pandemia Covid-19 —, que provocou efeitos negativos, simultdneos, na oferta
e na demanda. Como visto, nesta e em edi¢Bes anteriores do Boletim de Conjuntura do
Instituto Fecomércio, tais revezes tém sido de grande monta, com efeito devastador no
mercado de trabalho.

De fato, os indicadores relativos ao volume de vendas, tanto do comércio varejista
qguanto do referente a prestacdo de servigos — especialmente turismo — revelam severa
retracdo provocada pela pandemia. Todavia, observa-se melhoria do desempenho do
varejo nos dois ultimos meses (junho e julho), movimento que ainda nao se percebe no
setor de prestacdo de servigos, tampouco em atividades do segmento de turismo.

Quanto ao mercado de trabalho, os ultimos dados divulgados pelo IBGE revelam que

a forca de trabalho — contingente de 106,1 milhdes de pessoas, no segundo trimestre
do ano passado — declina para 96,1 milhGes no segundo trimestre deste ano. Sdo 10,0
milhGes de individuos que deixaram a populagdo economicamente ativa: significativa
ampliacdo dos ndo-ocupados que desistiram de buscar um lugar no mercado de
trabalho. O contingente de pessoas ocupadas (93,3 milhdes) foi reduzido para 83,3
milhGes. Entretanto, em julho ocorre aumento significativo do emprego formal. Segundo
o Ministério do Trabalho/CAGED, o saldo entre admissdes e desligamentos foi de
141.190 postos de trabalho em julho, depois de ter amargado no primeiro semestre
de 2020 elevadissimo saldo negativo (1.239.965 postos de trabalho a menos). Em
agosto, esse movimento de melhoria continua, com saldo positivo de 249.388 postos
de trabalho. Esses dados mais recentes certamente traduzem o efeito do aumento do
consumo de familias receptoras do auxilio governamental, assim como da liberacdo

de recursos do FGTS; ademais, também contribui positivamente a flexibilizacdo de
restricdes decorrentes do combate a pandemia, mudancga que leva a recuperagao
gradual da demanda antes reprimida. Isso posto, considerem-se alguns condicionantes
para o pais ter satisfatdrio éxito na superagdo de situagdo econémica tdo grave.
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Necessidade de se beneficiar de entrada de capitais externos (investimento estrangeiro
direto e capitais dirigidos a aplica¢des financeiras) é elemento-chave, dada a recorrente
necessidade de poupanca externa. Trata-se de fator que vem sendo negativamente
afetado por aspectos da governanga, concernentes a questdo do meio ambiente (com
foco na Amazobnia). O que era alerta passou a ser, recentemente, ameaga concreta. Paises,
grupos econémicos e agéncias internacionais sinalizam para reducdo da preferéncia por
direcionamento, ao Brasil, de possiveis investimentos. Embora o pais conte com reservas
relativamente confortaveis (na casa dos USS 300 bilhdes)?, a saida de capitais externos —
que se acelerou nos ultimos dois anos — alcanga niveis preocupantes no decorrer deste
ano. Investimentos diretos no Brasil alcangaram USS 22,841 bilh&es no primeiro semestre
de 2020, redugdo de 26,6% face ao volume do mesmo semestre do ano passado. Seria

o0 menor resultado para esse semestre, em 11 anos. No que respeita a investimentos

de portfélio, investidores estrangeiros sacaram USS 50,9 bilhdes do mercado financeiro
em 12 meses até maio/2020, conforme ampla divulgacdo nos principais jornais do pais?.
Tais eventos tém, nos Ultimos meses, se intensificado por conta de percepg¢ado de risco
relacionado a deteriorac¢do fiscal do setor publico e também por incertezas associadas

a governanga ambiental, o que pode inclusive afetar o agronegdcio, setor que vem
garantindo ao pais importantes saldos comerciais.

No ambito doméstico, a percepgao de risco com relagdo a divida bruta brasileira que deve
alcancar 100% do PIB ao final de 2020, se reflete em tendéncia crescente de juros futuros,
0 que se associa ao encurtamento de prazos na rolagem da divida publica. Desconfortos
em relagdo a governanga e ao claudicante processo de reformas institucionais contribuem
para intensificar percep¢oes de risco de investimentos no Brasil.

1 “Pelo conceito liquidez, as reservas cambiais estavam em 361,799 bilhdes de ddlares no dia 20 [julho], segundo dado mais
atualizado. Ja a posigdo cambial liquida do BC -- que desconta uso das reservas em instrumentos como linhas com recompra, empréstimos em
moeda estrangeira e swaps cambiais, entre outros-- estava em 299,964 bilhdes de ddlares no ultimo dia 10/[julho], conforme dado mais recente
disponibilizado pelo BC”. Conforme informag&es do diretor de Politica Monetaria da autarquia, Bruno Serra. Reuters (https://br.reuters.com/article/
idBRKCN24M2ZK-OBRBS). Acesso em 27 090 2020. [Grifos e colchetes, nossos].

2 https://gl.globo.com/economia/noticia/2020/06/24/em-12-meses-ate-maio-investidores-retiram-us-509-bi-do-brasil-em-aplicacoes-financeiras.
ghtml. Acesso em 27 09 2020.
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Tais contingéncias fazem do ambiente de negdcios um mix heterogéneo de fatores proé-
crescimento e fatores de desestimulo ao investimento. De fato, como sempre enfatizado
na série do Boletim Conjuntural Fecomércio, baixa taxa Selic, baixa inflagdo, consideravel
capacidade ociosa, e déficit de infraestrutura permanecem como fatores basicos
favoraveis a retomada da economia. Ademais — mesmo nado se devendo subestimar a
gravidade e o possivel prolongamento, via impactos da pandemia, de um estado de crise
gue ja completa uma década —, é fato que, se confirmadas as projecées do Banco Central
para o tamanho da recessdao em 2020, o impacto terd sido menor do que o esperado.
Teria sido muito bem-vindo o beneficio daquilo que ndo operou a contento e que
chegou a ponta tardiamente: o crédito para pequenas e médias empresas de comércio

e servigos, em parte obstado por dbices advindos do sistema bancario, na busca de
garantias reais para operacgdes de crédito.

Interessa, portanto, alertar que quanto mais rapida seja a retomada do crescimento da
economia brasileira, melhor o pais enfrentard o drama social que se situa no mercado de
trabalho, o que estd registrado nesta e em edi¢des anteriores do Boletim. Na verdade, o
Pais ganharia muito se governo e sociedade aprendessem a enfrentar os déficits sociais
e as desigualdades reveladas ainda com mais intensidade pela pandemia, o que, além
de constituir tragédia social, contribui para postergar o desenvolvimento econémico-
social e a consolidacdo do pais como na¢cdo moderna, democratica e justa. Aproveitar tal
licdo implica — reitere-se — adequada governanga econdmica e politica, fazendo o pais
voltar ao status que ja teve como grande receptor de investimento externo. Ademais,
requer que se propicie — para agentes econémicos nacionais e estrangeiros — necessaria
seguranca juridica e reducdo da percepc¢ao de risco associada a investimentos no

Pais. Tais requisitos tornam premente que sejam politicamente viabilizadas reformas
modernizadoras do estado brasileiro que ndo agravem desigualdades nem perpetuem
privilégios — seja de segmentos empresariais, seja de certos estamentos sociais — e
melhorem o ambiente de negdcios.
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