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1. CONJUNTURA NACIONAL

Como de praxe, a série mensal do Boletim Conjuntural do Comércio Varejista e dos
Servicos, do Instituto Fecomércio — que analisa a conjuntura de segmentos do setor
tercidrio — incorpora a abordagem procedimentos de contextualizacdo, contemplando
desempenho e perspectivas da economia brasileira. Nesse sentido, tem-se ressaltado,
nas ultimas edicdes do Boletim, um aspecto de fundamental importancia: a ocorréncia
de uma imprevisivel pandemia que se abate sobre uma economia que completa uma
década de estagnacao, recessdo e lento crescimento.

Trata-se de uma crise sanitaria que traz profundos efeitos negativos sobre a
socioeconomia mundial, com expressivos danos também para o pais, que ja ostenta
expressiva desigualdade de renda e de riqueza, grande déficit habitacional e de
saneamento, além de deficiéncias significativas de infraestrutura. O impacto da
pandemia no Brasil ja gerou nimeros assustadores: quase quatro milhdes de infectados
e mais de 115 mil mortos — sem se levar em conta a subnotificacdo dos casos. Assim,
sdo expressivos os impactos econdmicos e sociais provocados pela COVID-19. Serd
necessario esforco muito maior de recuperacao do sistema produtivo do Brasil, até

por se tratar de impacto de grande dimensao, e ainda de intensidade ndo totalmente
previsivel, pois o virus continua ativo e recorrente em alguns territérios.

De fato, tomando-se o indice de Atividade Econdmica (IBC/BR), do Banco Central — que
serve como antecipacdo do PIB — como primeiro indicador, deve-se enfrentar retracao
da economia de -6,3% no primeiro semestre de 2020, em comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2019, conforme ilustrado no Grafico 1. Quando se analisa os meses de pleno
impacto do Coronavirus, tendo-se por base de comparacdao meses similares do ano
anterior, observam-se quedas bem mais expressivas, embora em ritmo decrescente:
-14,8% em abril, -14,1% em maio, e -7,1 em junho. Ademais, o Ultimo Boletim Focus do
Banco Central (21/08/2020) aponta para um declinio anual do PIB de -5,46% em 2020
—havendo projecdes mais pessimistas, a exemplo do que divulgam o Banco Mundial

e o FMI: retracdo do PIB brasileiro, respectivamente, de 8,0% e 9,1% — neste ano. Ndo
fossem o necessario auxilio emergencial para desempregados e a liberacdo do FGTS
emergencial — com relevante efeito positivo sobre o consumo das familias pobres,
especialmente no Norte e Nordeste — estaria sendo bem mais profunda a retracdo da
producdo de bens e servicos da economia brasileira. Todavia, mesmo que se confirme
a estimativa de recessdo menor que a incialmente esperada para 2020, a queda da
economia no segundo trimestre, relativamente ao trimestre anterior, devera ser de 8,0
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a 10,0% — trazendo um recorde, desde o inicio dos anos 1980. Ademais, o mesmo fator
gue leva a economia a sofrer menor retracao, relativamente as primeiras estimativas
(efeito-renda dos auxilios emergenciais mitigadores do impacto da pandemia), devers,
pos-extingao ou reducdo de escala, trazer de volta um impacto desacelerador sobre o
nivel de atividade econdmica com a consequente ampliacdo do desemprego. O resultado
esperado, em tal perspectiva, seria a volta para o nivel de atividade pré-pandemia ser
postergado para 2022.1

Grdfico 1. Brasil: tara de variagcdo (%) menrsal e acumulada no ano, do indice de atividade
econdémica (IBC-BR) — junho/2019 a junho/2020 (base: mesrmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

*Conforme https://gl.globo.com/economia/noticia/2020/08/22/pib-do-20-trimestre-trara-recessao-recorde-analistas-veem-recuperacao-do-
nivel-pre-pandemia-so-em-2022.ghtml. Acesso em 23 08 2020.
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Tal desempenho da economia provocou enorme impacto no mercado de trabalho,
corroendo emprego e rendimentos e trazendo reducao da renda familiar e do consumo
de bens e servicos. Dados oriundos da PNAD Continua (IBGE) revelam cendrio desolador
em relacdo ao mercado de trabalho. A forca de trabalho, que no segundo trimestre do
ano passado era formada por 106,1 milhGes de pessoas, declina para 96,1 milhdes no
segundo trimestre deste ano. Sao 10,0 milhdes de individuos que deixaram a populagao
economicamente ativa, significativa ampliacdo dos nao-ocupados que desistiram de
buscar um lugar no mercado de trabalho. O contingente de pessoas ocupadas (93,3
milhGes) foi reduzido para 83,3 milhdes. Ademais, a taxa de desemprego aberto
aumenta para 13,3% no trimestre encerrado em junho — a mais alta dos Ultimos anos
(Gréfico 2), crescimento provocado pela queda no nimero de pessoas que sairam da
forga de trabalho e ndo pelo aumento no nimero absoluto de pessoas desempregadas.
De fato, o nimero de desocupados (12,8 milhdes de individuos, aqueles que
permanecem buscando ativamente algum tipo de ocupacdo — formal ou informal — e
nao logram éxito) se manteve igual ao mesmo més de 2019. Parte dos que ficam sem
ocupacao, deixa de procurar outra, seja por acreditarem que nao terdo éxito, ou por
medo de contaminacao ou por terem sido infectados, ou ainda porque se satisfaz com
o auxilio provido pelo governo. O efeito liquido é a redugdo (temporaria) do proprio
contingente de forca de trabalho, como referido. Ndo fosse essa retracao da forca de
trabalho, haveria, portanto, um contingente muito maior de desocupados.
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Grdfico 2. Brarsil: tara (%) de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de idade
(média moével trimerstral) — abr-mai-jun/2019 ao abr-mai-jun/2020
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboracio Ceplan Multi.
Nota: Considera a média mével trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e
na forga de trabalho, sendo o més de referéncia tomado como limite superior do trimestre.

Quando se particulariza o segmento formal do mercado de trabalho (Tabela 1), é
observado que o primeiro semestre de 2020 se encerra com elevado saldo negativo,
entre admissdes e demissGes: 1.198.363 postos de trabalho a menos, conforme

dados do Ministério do Trabalho/CAGED. Destacam-se: comércio, incluindo veiculos

e motocicletas (-474.511); alojamento e alimentacgdo (-298.920); e indUstria de
transformacao (-242.763). Por outro lado, apenas quatro grupos de atividades
registraram saldo positivo de empregos formais no primeiro semestre deste ano:
Agricultura, pecuaria, producgao florestal, pesca e aquicultura (62.633), Saide humana
e servicos sociais (43.158), Administracdo Publica, defesa e seguridade social (14.127),
e Educacdo (13.008). Importante ser observado, todavia, que o més de julho deste ano
trouxe aumento liquido de mais de 131 mil postos de trabalho, no segmento formal,
possivelmente refletindo a ampliacdo do consumo de familias receptoras do auxilio
governamental, e também da liberacdo de recursos do FGTS, além da liberacdo gradual
da demanda reprimida por conta das restricdes existentes sobre a maioria das atividades



Agosto | 2020

econOmicas. Esses fatos, devem ter contribuido para um melhor desempenho de alguns
ramos de atividade econdmica, com a consequente necessidade de admissdo de novos
empregados que retornaram para preencher parte do grande nimero de postos de
trabalho que haviam sido perdidos com a pandemia.

Tabela 1 - Braril: raldo mensal e acumulado do ano da
movimentacao do emprego formal junho/2020

Grupamento de atividades Junho/2020 Acumulado
Agricultura,_pecuéria, produgao florestal, 36.836 62.633
pesca e aquicultura
Industria de transformagdo -2.510 -242.763
Outras industrias -1.035 -3.830
Construgao 17.270 -32.092
Comérecio, incluindo vgiculos, -16.646 474511
automotores e motocicletas
Transporte, armazenagem e correio -8.311 -88.194
Alojamento e alimentagado -35.340 -298.920
Informacgdo e comunicagdo 1.370 -8.749
Atividades profissionais, -3.527 -20.044
cientificas e técnicas
Atividades administrativas e servigos 15.978 -105.510
complementares
Administracdo publica, defesa e 271 14.127
seguridade social
Educagao -18.714 13.008
Saude humana e servigos sociais 12.966 43.158
Artes, cultura, esporte e recreagdao -4.195 -26.083
Outros servigos -4.847 -30.501
N3&o identificado -8 -91

Total | -10.984 | -1.198.363

Fonte: Novo Caged/MTE.
(*) Ndo inclui as informag6es declaradas fora do prazo.
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Outra tematica bem apropriada a analises de conjuntura econémica é a evolucao dos
precos. A esse respeito, destaque-se que o indicador oficial de inflagdo (IPCA, indice

de Pregos ao Consumidor Amplo), acumulado em 12 meses (Grafico 3), atingiu 2,31%
no més de julho de 2020, segunda alta mensal seguida. Entretanto, permanece muito
abaixo do centro da meta estabelecida pelo BACEN (4,25%) e também abaixo do

limite inferior (2,75%). Por outro lado, a referida edigdo do Relatério Focus também
traz estimativa de 1,78% para o IPCA no final deste ano. A despeito de um pouco
elevada relativamente a estimativa anterior, observa-se uma situacao confortavel,

gue propiciou ao Banco Central reduzir em 0,25 pontos percentuais a taxa basica de
juros (Selic) — de 2,25% para 2,00% — decisdo tomada na Ultima reunido do Comité de
Politica Monetaria (COPOM), em 05 de agosto. O referido Boletim Focus sinaliza que

o ano de 2020 deve se encerrar com a taxa Selic inferior a 2,0%, portanto a mais baixa
da histéria. Isso significa que, em principio, haveria estimulo ao investimento produtivo
(via menor custo do capital financeiro) e ao consumo das familias (via reducdo do

custo de operacgdes de crédito — embora decorrente redugao de juros, na ponta, ndo
tenha lugar tdo prontamente), além de menor pressio sobre juros da divida publica,
reduzindo o crescimento do déficit nominal. Enquanto este ultimo efeito é decorréncia
imediata de reduzida taxa basica de juros, amplia¢cdo do investimento também depende
de expectativas dos agentes a respeito do futuro préximo, para o que contribuem
diversos fatores — entre os quais estabilidade politica, e crenca a respeito da capacidade
governamental de avancar em reformas institucionais que tragam melhor ambiente de
negoécios. Ademais, no quadro atual, com considerdvel margem de capacidade ociosa na
producao, sem duvida hd espaco para crescimento.
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Grafico 3. Brarsil: IPCA acumulado em 12 merses, em % - julho/2019 a julho/2020
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Fonte: Sistema Nacional de Pregos ao Consumidor/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Nesse contexto, de redugao do contingente de pessoas ocupadas e desemprego elevado,
é natural um declinio na massa real de salarios. Com efeito, esse agregado, no segundo
trimestre de 2020 registra reducdo de -4,41%, tendo-se por base o 22 trimestre de

2019. E, como se sabe, a massa de rendimentos do trabalho — parcela mais relevante da
renda familiar — é fator fundamental para o bom desempenho, tanto do varejo quanto
do volume de prestacdo de servigos. Trata-se de um agregado econémico que vinha
perdendo ritmo desde o trimestre encerrado em novembro do ano passado, mesmo
mantendo crescimento positivo, chegando a alcancgar, naquele trimestre, crescimento
real de 2,95%. Nos trimestres mdveis terminados nos meses subsequentes, a trajetéria
foi de crescimento real decrescente: 2,47% no trimestre encerrado em dezembro de
2019; 2,24% em janeiro de 2020; 1,92% em fevereiro; 1,51% em mar¢o; -0,76% em abril;
-2,79 em maio e, por ultimo, -4,41% em junho.
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Grafico 4. Brasil: variacdo real da massa de rendimentors do trabalho (média mével
trimestral) das pesroas de 14 anos ou mais ocupadar, em %, abr-mai-jun/2019 ao abr-mai-
jun/2020 (barse: mermo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Nota: O indicador é a média mével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14 anos ou mais
ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulgagdo, como limite superior. Os valores
da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermediario.

VAREJO CAI NO 1° FJEMESTRE, MAS APRESENTA
MELHORIA DE DESEMPENHO EM JUNHO

Esta secdo contempla informagdes sobre o comércio varejista brasileiro — consideradas
duas abordagens, conforme sistematizacdo na base de dados do IBGE: varejo (restrito),
como usualmente se entende por esse segmento da economia, e varejo ampliado. O
Grafico 5 traz nimeros a respeito dos indicadores — mensal e acumulado do ano — do
volume de vendas do varejo ampliado, agregado que resulta do acréscimo de ‘veiculos,
motocicletas, partes e pegas’ e ‘materiais de construgdo’ ao conjunto de segmentos que
compdem o comércio varejista propriamente dito. Analogamente, vé-se — no Grafico 6 —
a trajetdria mensal e o indicador acumulado do varejo restrito.
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O volume de vendas do varejo ampliado (Grafico 5), no primeiro semestre de 2020,
tendo-se por base igual periodo de 2019, apresenta expressiva queda (-7,4%), superior
ao declinio sofrido pelo conjunto da economia. A principal causa desse resultado é a
convivéncia com o novo Coronavirus a partir da segunda metade do més de margo, com
decréscimo importante na grande maioria das atividades econ6micas, por conta das
necessarias medidas de afastamento social. Em relagdo ao indicador mensal, tendo-se
por base o mesmo més do ano anterior, também registra-se significativo decréscimo
do volume de vendas durante o periodo mais impactante do isolamento social. Nota-
se, contudo, que essas reducdes diminuem bastante de intensidade a partir de abril:
-6,4% em marco; -27,4% em abril; -15,3% em maio; e -0,9% em junho. Como se V€, o
declinio em junho é de apenas 0,9%, quando em abril, com restrigdo mais intensa ao
funcionamento de atividades econémicas ndo essenciais, o varejo ampliado chegou a
registrar retracao do volume de vendas de -27,4%.

Grafico 5. Brarsil: variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de vendar do
Varejo Ampliado, em % — junho/2019 a junho/2020 (barse: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Em relacdo ao desempenho do varejo restrito — ndo considerados os segmentos de
veiculos e de material de constru¢cdo — o desempenho no decorrer do periodo de
pandemia é semelhante ao observado para o varejo ampliado. No entanto, além de
registrar variacdes mensais negativas menos intensas, o varejo restrito ja mostra um
desempenho levemente positivo em junho, em cotejo com iguais meses de 2019: -1,1%
em margo; -17,1% em abril; -6,4% em maio; e 0,5% em junho. No resultado acumulado
do ano, o varejo restrito revela no primeiro semestre de 2020 um declinio no volume
de vendas de -3,1%, tomando-se como base o primeiro semestre de 2019 — decréscimo
menor do que o registrado para a economia como um todo.

A retracdo mais forte do varejo ampliado, em compara¢dao com o restrito, é explicada
pela influéncia negativa do segmento de automaoveis, que tem forte peso no varejo
ampliado e, no periodo considerado, sofre decréscimo no volume de vendas (-21,8%)
bem maior do que o conjunto do segmento varejista.

Grafico 6. Brarsil: variacdo mensal e variagcdo acumulada no ano do volume de vendar
do Comércio Varejista, em % junho/2019 a junho/2020 (barse: mesmo periodo no ano
anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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SERVICOS FOFREM RETRACAO MALS FORTE, NO
DESEMPENHO ACUMULADO DO ANO

O desempenho do setor de prestacdo de servicos foi pior do que o observado para o
segmento do varejo. De fato, o volume de vendas no primeiro semestre deste ano, em
cotejo com o primeiro semestre de 2019, registra desempenho fortemente negativo
(-8,3%), retracdo maior que a estimada para a economia como um todo (-6,3% — como
vimos). Ademais, os resultados mensais, no periodo sob influéncia do novo Coronavirus,
sdo de declinio mais expressivos do que os observados no varejo: -2,8% em margo,
-17,3% em abril, -19,3% em maio, e -12,1% em junho — conforme ilustrado no Grafico 7.
Em suma, o segmento de prestacdo de servicos enfrenta maior dificuldade no processo
gradual de diminuicdo das restricdes de funcionamento das atividades econémicas. Uma
situacdo esperada, tendo-se em vista que a prestacdo de servigos naturalmente envolve
maior aglomeracdo social e, portanto, sofrem protocolos mais rigidos do que a maioria
dos segmentos do varejo.

Grdfico 7. Braril: variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de Servicos,
em % — junho/2019 a junho/2020
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi



Agosto | 2020 @

TURIS/MO: DESEMPENHO FORTEMENTE NEGATIVO

O segmento de Turismo — especifico conjunto de atividades que, no ambito de Servicos,
tem significativa relevancia e, como tal, é aqui particularizado — sofre retracao bem
mais acentuada do que as registradas para o varejo e o setor de servicos como um
todo, conforme pode ser visto no Grafico 8. Sabe-se que o setor de turismo engloba
segmentos de transportes diversos, hotéis, restaurantes, etc., todos fortemente
impactados por medidas de combate a pandemia. Em decorréncia, as variacoes
mensais negativas do volume de prestacao de servigos do segmento do turismo —
cotejo com iguais meses de 2019 — sdao bem mais intensas do que as registradas tanto
para o comércio varejista quanto para o conjunto das atividades do setor de prestacao
de servicos: em marco, -28,3%, abril -67,2%, em maio -65,6%, e em junho -58,6%.
Desempenho mensal que leva ao forte decréscimo do volume de prestacao de servicos
de turismo no primeiro semestre de 2020 (-34,6%).

Grdfico 8. Variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de servicos nas
Atividader Turisticars, em % — junho/2019 a junho/2020
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Saliente-se, portanto, que os indicadores relativos ao volume de vendas, tanto do
comeércio varejista quanto do referente a prestacao de servigos — especialmente turismo
—sdo fortemente impactados negativamente pela pandemia. Contudo, se observa

uma melhoria do desempenho do varejo, especialmente no restrito, que nao inclui os
segmentos de veiculos e o de material de construcdo. Todavia, ndo se observa esse
movimento de relativa melhoria no setor de prestacdo de servicos, principalmente no
segmento de turismo.

Mencione-se que, entre os segmentos do varejo, apenas supermercados e farmacias —
considerados essenciais — registram variagdes positivas no primeiro semestre de 2020;
respectivamente 5,4% e 5,3% (tendo-se por base o primeiro semestre de 2019). No que
diz respeito ao segmento de prestacdo de servicos, as principais atividades apresentam
variacOes negativas no primeiro semestre deste ano, em confronto com igual periodo

do ano anterior: servigos prestados as familias (-35,2%); servigos de informagao e
comunicagao (-2,6%); servigos profissionais, administrativos e complementares (-10,5%);
e transportes, além de servigos auxiliares aos transportes e correio (-8,5%).
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2. COMERCIO VAREJISTA E SERVICOS EM JUNHO DE 2020:
PERNAMBUCO NO CONTERTO NACIONAL/REGIONAL

Incorporam-se a analise — nesta se¢do — informagGes que permitem se contextualizar
o desempenho do comércio varejista e da prestacdo de servicos em Pernambuco,
estabelecendo-se comparag¢des com indicadores referentes ao pais e aos estados
economicamente mais expressivos da regido Nordeste. InformacgGes basicas para o
més de junho de 2020 sdo apresentadas nos Graficos 9 e 10: indicador mensal e o
desempenho observado no primeiro semestre de 2020.

O varejo ampliado pernambucano — conforme os indicadores semestral e mensal —
registra desempenho abaixo do apresentado para o pais. Com efeito, o volume de
vendas em Pernambuco, no primeiro semestre deste ano, revela retragcao de -11,3%,
enquanto no varejo ampliado do pais o declinio é menor (-7,4%). Analogamente, o indice
mensal para o estado pernambucano registra queda de -5,0% em junho, versus -0,9% no
pais. Como se vé, nas duas dimensdes a intensidade do decréscimo, no varejo ampliado,
€ mais expressiva em Pernambuco que no Brasil. No contexto regional, a Bahia e o Ceard
registram, no comércio varejista ampliado, variacées do volume de vendas mais fortes
do que as observadas para Pernambuco: Bahia (-15,3% e -27,2% — respectivamente nos
resultados acumulado e mensal); ao Ceara cabendo -15,8% e -31,3%.
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Gréfico 9. Brarsil, Pernambuco, Bahia e Ceard: taxa (%) de variacdo mensal e acumulada
do volume de vendars Varejo Ampliado — junho/2020 (base: mesrmo periodo do ano

anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No que se refere ao desempenho do varejo restrito, o panorama nao é muito diferente.
Com efeito, no que se refere tanto ao desempenho do volume de vendas no primeiro
semestre deste ano, quanto ao desempenho do més de junho, em comparag¢ao com
periodos similares do ano passado, o que se observa é um desempenho do estado
inferior ao registrado para o comportamento médio do pais. O indicador referente ao
primeiro semestre mostra declinio de -7,8% em Pernambuco, versus -3,1% no Brasil.
Por outro lado, o indicador mensal para Pernambuco apresenta queda de -6,4% em
junho, enquanto o pais revela um pequeno crescimento de 0,5%. Ambos os indicadores
atestam que o varejo restrito de Pernambuco tem desempenho inferior ao registrado
para o similar nacional. Em termos regionais, os resultados também vao na mesma
direcao do referido para o comércio varejista ampliado: a Bahia e o Ceard continuam
revelando impactos negativos mais intensos, comparativamente a Pernambuco. Bahia:
-11,3% e -12,6% (indicadores do 12 semestre e mensal, respectivamente); no que diz
respeito ao Ceara: -16,3% e -8,3%.
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Gréfico 10. Brasil, Pernambuco, Bahia e Cearé: tara (%) de variacgo mensal e acumulada
do volume de vendas no Comércio Varejista — junho/2020 (barse: mesrmo periodo do ano
anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No caso do setor de servicos, o desempenho observado em Pernambuco, conforme
apresentado no Grafico 11, é fortemente negativo: -22,9% em junho de 2020, em

relacdo a junho de 2019; e -13,2% no primeiro semestre de deste ano —tendo-se por

base o0 12 semestre de 2019. Por outro lado, o comportamento registrado no setor de
servicos do pais é de variacdo também negativa, porém, menos intensa: -12,1% e -8,3% —
respectivamente no més de junho e no primeiro semestre do ano. Em termos regionais,
repete-se o observado para o comércio varejista. Os efeitos negativos no novo Coronavirus
sdao ainda mais intensos nos resultados registrados para os dois outros estados do Nordeste
considerados na analise: Bahia -23,1% em junho, e 16,5% no primeiro semestre do ano; e
o Ceara -21,3% em junho, e 13,3% no primeiro semestre. Portanto, a pandemia continua
acarretando efeitos negativos mais intensos nos estados considerados no Boletim, em
relacdo ao que ocorre no territdrio nacional como um todo. Mesmo assim, Pernambuco
mantém, tanto no varejo quanto na prestacao de servicos, situacdo menos desfavoravel do
que as apresentadas pelos estados da Bahia e do Ceara.
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Graéfico 11. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacdo mensal e acumulada,
do volume de Servicos — junho/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Para finalizar, considere-se o segmento de Turismo, mantida a contextualizagdo de
Pernambuco em mais amplo espacgo de referéncia. As informacgdes pertinentes sao
sistematizadas no Grafico 12, mantido o procedimento usual, envolvendo os indicadores
mensal e semestral do volume de atividades turisticas, tendo-se como referéncias
espaciais os mesmos trés estados nordestinos destacados e o pais. Reitere-se que o
segmento de turismo tem sido impactado mais intensamente pelo requerido esforgo
de isolamento social, porque as atividades que comp&em esse setor (transportes
diversos, hotéis e restaurantes) constituem — pelo amplo e intenso fluxo de pessoas que
utilizam esses servicos — espagos com maior probabilidade de contamina¢do em caso
de uma pandemia, por isso sendo visto com maiores reservas pelos usuarios. Ademais,
considerem-se dificuldades concernentes ao movimento de turistas, especialmente os
provenientes de outros paises.
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O desempenho de Pernambuco no segmento de atividades turisticas é fortemente
negativo no resultado de junho de 2020, em comparagdo com junho de 2019: -69,4%.
Isso, em um cendrio em que o pais como um todo também sofre — em tais atividades
— significativo declinio (-58,6%). Em termos regionais, os dados revelam retragdo de
grande intensidade, no més de junho: Ceard (-69,3%) e Bahia (-70,9%). Em relagdo ao
desempenho do primeiro semestre de 2020 — cotejo com mesmo periodo de 2019

— observa-se que o segmento de turismo pernambucano revela resultado negativo
(-37,8%); ndo muito diferente do alcangado pelo segmento no plano nacional (-34,6%).

Da mesma forma, é fortemente negativo o desempenho do segmento de turismo dos
estados do Ceara (-39,2%) e da Bahia (-33,7%). Em geral, no segmento de prestagdo de
servicos de turismo ndo se observam diferencas muito relevantes no plano nacional,
tampouco no plano regional — os indicadores mantém-se todos com variacées
expressivamente negativas. Observe-se que no comparativo de junho de 2020 com o
mesmo més do ano anterior, a retracao foi ampliada pelo fato deste més ser o das festas
juninas que dinamiza sazonalmente o turismo regional.

Gréfico 12. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacéo mensal e acumulada
do volume de Atividades Turisticas — junho/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi
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Como assinalado, ao longo do Boletim, as variagdes negativas do volume de vendas no
comércio varejista e na prestacao de servicos tém se revelado bastante expressivas, em
especial no segmento de turismo. Destaque-se, contudo, haver movimento de melhoria
no varejo, explicado por compras, pds-flexibilizacao do isolamento social, associadas a
satisfacao de demanda reprimida quando da fase mais restritiva decorrente do combate
a pandemia. Ademais, também contribui para esse movimento o consumo impulsionado
pelo auxilio emergencial, disponibilizado para desempregados, trabalhadores informais,
microempreendedores individuais, entre outros contingentes. De toda forma, deve-

se enfatizar que o processo de recuperacao da economia brasileira serd lento e

exigird algumas reformas importantes, além de mais tranquilidade no que respeita a
governancga e ambiente politico.
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4. SINTESE € PERSPECTIVAS

O panorama econdmico brasileiro, encerrado o primeiro semestre de 2020, traz

certo alivio decorrente do razodvel efeito mitigador, dos programas emergenciais de
transferéncia de renda dirigidos a segmentos sociais mais vulneraveis. Claro que ndo se
pode subestimar a tormenta que atingiu severamente uma economia envolta em uma
década caracterizada pela estagnacdo, recessdo e lento crescimento. Afinal, como ja
antecipado na secdo sobre a conjuntura nacional, devera ser ineditamente expressivo o
esforco de recuperacdo da combalida economia brasileira. Enfrenta-se crise, sanitaria e
socioecondmica, de grande dimensdo, ndo sendo totalmente previsiveis a intensidade
de esforcos e o tempo para plena compensacdo das perdas, pois o virus continua ativo
e recorrente em alguns territorios. Tampouco se pode minimizar o impacto adverso
que advém de medidas erradas e da falta de coordenacédo estratégicas entre os entes
federados no enfrentamento da pandemia, o que se reflete no prolongado platé de mais
de 80 dias com casos de contagios, e de dbitos, em elevado patamar.

De fato, o desafio é alto em face do quadro revelado pelos indicadores globais
comentados neste Boletim: a) possivel retragdo de -5,46% do PIB —em 2020 (Banco
Central) — sendo a hipétese menos pessimista, comparativamente a estimativas de
organismos internacionais, proximas de -9,0%; b) recessdo técnica no segundo trimestre
deste ano (na base de -8,0% a -10,0%) relativamente ao trimestre anterior, segundo
estimativas mencionadas; c) possibilidade de voltar ao nivel de atividade observado na
pré-pandemia ndo antes de 2022.

As estimativas semanais de varia¢des do PIB, constantes do Relatério Focus (Banco
Central) — que operam como sinalizador de expectativas do segmento empresarial (“o
mercado”) — permanecem em declinio, conforme publicacGes sucessivas das sextas-
feiras de 31/julho a 21/agosto: -5,66%; -5,62%; -5,52%; e, na sexta-feira 21/08: -5,46%.
Tais numeros permanecem refletindo o fato de que, apesar de severos impactos da
crise sanitaria, o efeito compensador do combate a pandemia (apoio a empresas e

a segmentos sociais mais fortemente atingidos por perda de ocupacdo e de renda)
continua arrefecendo o vigor da recessdo — via sustentacdo do consumo das familias,
em decorréncia dos auxilios emergenciais. Deve-se ter em conta, todavia, que essa
linha emergencial de transferéncia de renda podera ser encerrada depois de dezembro
de 2020, apds possivel redugdo do valor do ‘coronavoucher’ neste restante do ano;
possibilidade que reduziria o efeito compensatério representado pela sustentacdo da
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capacidade de consumo das familias beneficidrias do auxilio. Qualifique-se, todavia,
que tal efeito poderia estar sendo mais expressivo se o crédito para pequenas e médias
empresas de comércio e servicos estivesse fluindo, dificultado, por enquanto, por conta
dos dbices a apresentacdo de garantias reais.

Por essas razdes, muitas empresas nao conseguem fechar operagdes de tomadas de
crédito, o que leva ao encerramento ou reducdo de atividades com significativo declinio
de postos de trabalho. Mesmo assim, o saldo liquido, positivo, de empregos formais
—em julho — ultrapassou 131 mil postos de trabalho, como assinalado na secdo inicial
desta edicdo do Boletim. De todo modo, ndo devem ser minimizados os profundos
impactos econdmicos e sociais da recessdo que ainda segue seu curso ao longo do
semestre que agora se inicia. Também ndo ha de se perder de vista o carater pedagdgico
da crise sanitaria, ao escancarar os déficits e as desigualdades que o pais continua
apresentando.

Portanto, o panorama econémico-social — que emerge da sintese até aqui conduzida
—dd ideia de quanto desafiador serd o esforco de recuperacao do pais. Ocorre que —
considerando-se o usual padrao brasileiro de ndo se pensar no longo prazo — o momento
atual é muito delicado para que um passo errado seja dado na busca da saida da
presente crise. De fato, o Brasil ndo é um pais que enfrenta a crise sanitaria, social e
econOmica com a robustez estrutural das economias desenvolvidas. Trata-se de uma pais
que carrega déficits anacronicos (em habitacdo, saneamento, infraestrutura; esta ultima
agravada nos ultimos 20 anos) e preocupante atraso educacional que sdo marcas de
nossa histéria. Em paralelo a tais anomalias, o pais tem tradicao de negligéncia fiscal.

E necessario, por outro lado, que se aproveitem — como parte dos fatores favoraveis

a retomada da economia brasileira — o déficit de infraestrutura e a capacidade ociosa

de diversos segmentos da indUstria e dos servicos. Ha que se atentar, todavia, para
limites e fragilidades do pais no momento atual da crise mundial. O que se tem por fazer
em infraestrutura é, potencialmente, fonte primordial de recuperacao da economia

— embora o mecanismo institucional de provimento de capital (publico e privado,
nacional ou externo) seja problema-chave no caso brasileiro. O setor publico sozinho
ndo poderia arcar com a tarefa, particularmente depois do esforco fiscal para combater a



Agosto | 2020

pandemia. Captacdo de recursos privados, por sua vez, depende de adequado arcabouco
institucional e de governos que infundam credibilidade e confianca, em termos de
capacidade de solvéncia fiscal e de garantia de seguranca juridica. Os aspectos que
dizem respeito ao lado fiscal e a governancga tém sido, historicamente, um elemento
problematico e o pais precisar avancar no provimento de melhor ambiente de negdcios
na inter-relacdo com o setor privado. Afora incertezas com raizes em questdes externas
(crises econdmicas e geopoliticas), ma governanca também pode gerar inseguranca e
incerteza, algo que vem tendo papel de destaque ao longo de uma década de multiplas
crises, agora agravada com a pandemia. Sdo, portanto, elevados os desafios para

gue o pais venha a enveredar, pds-pandemia, por uma rota segura e sustentada de
recuperacdo da economia.
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