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CONJUNTURA NACIONAL

A série mensal do Boletim Conjuntural do Comércio Varejista e dos Servicos, do

Instituto Fecomércio — que tem como foco uma analise da conjuntura de segmentos

do setor tercidrio — incorpora a abordagem procedimentos de contextualizacao,
contemplando desempenho e perspectivas da economia brasileira. A secdo inicial traz
retrospecto e qualificacdo da trajetéria econdémica do pais em periodo recente, marcado
por prolongada crise; e acrescenta analise a partir de indicadores atualizados de
determinadas fontes de informacdo. Visao geral da economia e aspectos concernentes
ao mercado de trabalho sdo temas centrais, para balizamento da analise.

Em vdrias edicGes do Boletim tem-se enfatizado que o pais convive com alongada crise,
ja a completar quase uma década. O desempenho da economia nos anos 2017-2019 — o
Produto Interno Bruto crescendo a um padrdo de pouco mais de 1,0% ao ano, devendo
encerrar, em 2020, uma década com média anual inferior a metade da alcangada na
chamada ‘década perdida’ (1981-1990) — é gritante evidéncia do desafio brasileiro. Foi
sobre uma economia operando bem abaixo do seu potencial que se abateu a pandemia
do novo Coronavirus.

A COVID-19 vem causando efeitos catastréficos sobre a socioeconomia mundial, com
graves consequéncias para um pais como o Brasil, ja com profundas desigualdades de
renda e patrimonio, déficit habitacional que permanece elevado por décadas, crénico
déficit de saneamento (mais grave no Nordeste), e deficiente infraestrutura. O impacto
sanitario da pandemia no Brasil ja gerou nimeros assustadores, ainda antes de se
atingir o pico: o pais alcangcou a marca oficial de mais de 1,5 milhdo de contaminados

e no momento ja é o 22. lugar, no mundo, em tal contagem; ademais, o numero de
6bitos caminha para ultrapassar o patamar de 64 mil. Impactos econdmicos e sociais do
enfrentamento da pandemia se ampliam e deverao tornar muito mais penoso o desafio
de recuperacdo do sistema produtivo.

Examinando-se os indicadores disponiveis, observa-se que o indice de Atividade
Econdmica (IBC/BR), do Banco Central — que serve como antecipacdo do PIB — registra
retracdo de -4,2% no primeiro quadrimestre de 2020, em cotejo com similar periodo de
2019, conforme ilustrado no Grafico 1.
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Destaque-se que os efeitos negativos provocados pela pandemia do novo Coronavirus,
sobre a economia brasileira s6 comecgaram a se intensificar a partir da segunda quinzena
de margo. Assim, quando se examina apenas o indicador referente ao més de abril, em
comparagao com o do mesmo més do ano passado, se tem um decréscimo muito mais
intenso (-15,1%). Ndo ha duvida, portanto, de que os préoximos boletins deverdo revelar
resultados anuais negativos bem mais acentuados. O Ultimo Boletim Focus divulgado
pelo Banco Central (26/06/2020) aponta para queda anual do PIB de 6,54% em 2020.
Todavia, ha proje¢Ges mais pessimistas, a exemplo da gerada pelo Banco Mundial e FMI:
retracdo do PIB brasileiro, respectivamente, de 8,0% 9,1% — em 2020.

Gréfico 1. Brasil: tara de variacéo (%) mensal e acumulada no ano, do indice de atividade
econdmica (IBC-BR) — abril/2019 a abril/2020 (barse: mesrmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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E evidente que em tal contexto s3o severos os reflexos negativos sobre o mercado de
trabalho, o rendimento das familias e o consumo de bens e servicos. Dados provenientes
da PNAD Continua (IBGE) revelam cenario preocupante com respeito ao mercado de
trabalho. O numero de pessoas ocupadas que no mesmo periodo de 2019 era de 92,4
milhGes, cai para 89,2 — o que significa um contingente de 3,2 milhGes de trabalhadores
a menos no mercado de trabalho; pior, a maioria dos que perdem emprego sequer volta
a procurar nova ocupacao. Em decorréncia, a forca de trabalho que no ano passado

era constituida por 105,5 milhGes de individuos, é agora de 102,1 - um declinio de 3,4
milhdes. Deve ser notado, ademais, que a maior parte da redu¢ao do contingente de
trabalhadores em atividade é devido a enfermidade e impedimentos decorrentes da
pandemia®. Por fim, a taxa de desemprego atinge 12,6% no trimestre encerrado em abril
- Grafico 2. Em termos absolutos, o nivel de desocupacdo representa 12,8 milhdes de
pessoas (desemprego aberto, representado por aqueles que buscam ativamente algum
tipo de ocupacado - seja formal ou informal - e ndo logram éxito).

Ndo fosse o grande decréscimo da forca de trabalho, haveria um contingente muito
maior de desocupados. Acrescente-se que ndo sé o crescimento do nimero de
desalentados, e aqueles com salde afetada pelo Coronavirus explicam tal reducdo.

Ha que se considerar, também, a influéncia temporaria do importante auxilio
governamental direcionado a desempregados e trabalhadores precariamente ocupados
no setor informal, tendo em vista que parcela dos que recebem auxilio deixa de buscar
trabalho (formal ou informal). Ressalte-se que este panorama do mercado de trabalho se
consolida depois de apenas um més e meio de impactos da COVID-19 - considerando-se
gue os efeitos adversos tém como marco inicial a segunda quinzena de margo.

1A titulo ilustrativo, anote-se: de acordo com o IBGE, “19 milh&es de brasileiros” — em maio 2020 — “foram afastados do trabalho devido a
pandemia do novo coronavirus”, dos quais “9,7 milhdes ficaram sem remuneragdo”. Trabalhadores informais foram os mais afetados, incluidos:
domeésticos sem carteira assinada, empregados do setor publico sem carteira e empregados do setor privado sem carteira. Conforme https://www1.
folha.uol.com.br/mercado/2020/06/97-milhoes-de-trabalhadores-ficaram-sem-remuneracao-em-maio-diz-ibge.shtml?utm_source=mail&utm medium=social&utm

campaign=compmail. Acesso em 24 06 2020.
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Grdfico 2. Brarsil: tara (%) de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de idade
(média moével trimestral) — abril/2019 a abril/2020
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboragédo Ceplan Multi.
Nota: Considera a média movel trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forga de trabalho, sendo o més de
referéncia tomado como limite superior do trimestre.

Quando se particulariza a geragdo de ocupagdes formais (Tabela 1), nota-se que, apenas
no més de abril deste ano, foi registrado elevado saldo negativo, entre admissdes e
demissdes: 860.496 postos de trabalho a menos, conforme dados do Ministério do
Trabalho/CAGED. Mesmo quando se considera o resultado acumulado do ano, que inclui
dados de antes da pandemia, o nimero de demissdes é ainda muito maior do que o de
admissdes, acarretando um saldo negativo também expressivo (-763.155). Destacam-

se 0s seguintes grupos de atividade: comércio, e reparacao de veiculos e motocicletas
(-342.748); alojamento e alimentacgdo (-192.426); e industria de transformacao
(-127.953).
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Tabela 1 - Braril: raldo mensal e acumulado do ano
da movimentacdo do emprego formal abril/2020

Grupamento de atividades Abril/2020 Acumulado
Agricultura,.pecuéria, produgao florestal, 4.999 10.032
pesca e aquicultura
Industria geral - Transformagdo -191.752 -127.953
Industria geral - Outras -4.216 67
Construgao -66.942 -21.837
Comércio; reparagao Qe veiculos 230.209 342.748
automotores e motocicletas
Transporte, armazenagem e correio -51.067 -48.273
Alojamento e alimentagao -127.876 -192.426
Informagdo, comunicagdo e ativ. 129.151 -103.650

financeiras, imobiliarias, profiss. e admin.

Administragdo publica, defesa e
seguridade social, educagdo, saude e -23.503 88.218
servigos sociais

Servigos domésticos -33 -37
Outros servigos -30.748 -24.548

-560.496 .763.155

Fonte: Novo Caged/MTE.
(*) Ndo inclui as informag6es declaradas fora do prazo.
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Outro aspecto fundamental para se qualificar a conjuntura econémica é o
comportamento dos precos. A esse respeito, destaque-se que o indicador oficial de
inflagdo (IPCA, indice de Precos ao Consumidor Amplo), acumulado em 12 meses
(Grafico 3), atingiu 1,88% no més de maio de 2020, portanto bem abaixo do centro da
meta estabelecida pelo Banco Central (4,25%) e 87 percentis abaixo do limite inferior
(2,75%). Por outro lado, a referida edi¢ao do Relatério Focus também traz estimativa de
1,69% para o IPCA de 2020. Portanto, uma sinalizagao de que ainda existe margem para
qgue o Banco Central reduza ainda mais a taxa basica de juros (Selic), atualmente em
2,25% - depois do ultimo corte de 0,75 ponto percentual, estabelecido na ultima reunido
do Comité de Politica Monetdria (COPOM), realizada em 17 de junho.

Portanto, tudo indica que o ano de 2020 se encerre com a menor taxa Selic da histdria.
Isso significa que, em principio, haveria estimulo ao investimento produtivo (via

menor custo do capital financeiro) e ao consumo das familias (via redugdo do custo de
operacoes de crédito), além de menor pressdo sobre juros da divida publica, reduzindo
o crescimento do déficit nominal. Enquanto este ultimo efeito é decorréncia imediata
de reduzida taxa basica de juros, ampliagao do investimento também depende de
expectativas dos agentes a respeito do futuro préximo, para o que contribuem diversos
fatores — entre os quais estabilidade ou instabilidade politica e crenca a respeito da
capacidade governamental de avancar em reformas institucionais que tragam melhor
ambiente de negdcios.




5,5

4,5

3,5

2,5

1,5

Junho | 2020 e

Grdfico 3. Brarsil: IPCA acumulado em 12 merses, em % — abril/2019 a abril/2020
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Fonte: Sistema Nacional de Pregos ao Consumidor/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

De todo modo, como é considerdvel a margem de capacidade ociosa, ha espaco para
crescimento em diversos setores, sem necessidade de novos investimentos - exceto

no caso de empresas que necessitem, por exemplo, de modernizacdo tecnolégica ou
de outros investimentos pré-definidos para determinado empreendimento. Por outro
lado, o ambiente ainda estd carregado de incertezas, tanto entre empresarios quanto
entre consumidores. O quadro de enfrentamento da pandemia - o que se processa sem
coordenacdo adequada da esfera federal — ainda ndo permitiu clareza quanto ao tempo
de duracdo da crise sanitaria. Em varias unidades da federacdo, ndo se pode contar
com continuidade, sem sobressaltos e recuos, de medidas de reabertura de atividades
econOmicas premidas por medidas de controle do contdgio viral. Insegurancas com
respeito a manutengdo dos negdcios e de empregos e, portanto, temor com respeito a
perda de renda, sdo fatores que afetam decisGes de gastos, por empresas e por familias.
Enquanto tal estado de coisas ndo retrocede, permanecem impedimentos a uma
retomada consistente de atividades econOmicas.
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Assim, estabelecido um cenario de declinio da ocupacdo, mesmo com baixa inflagdo,

a massa real de saldrios decresce, relativamente ao ano anterior (Grafico 4). De fato,

a variacado real, no trimestre fevereiro-margo-abril, declinou -0,8%, tendo-se por base
igual periodo de 2019. E. como se sabe, a massa de rendimentos do trabalho — parcela
mais relevante da renda familiar — é fator fundamental para o bom desempenho,

tanto do varejo quanto do volume de prestacao de servicos. Trata-se de um agregado
econdmico que vinha perdendo ritmo desde o trimestre encerrado em novembro do ano
passado, mesmo mantendo crescimento positivo, chegando a alcancar, nesse trimestre,
crescimento real de 3,0%. Nos trimestres moéveis terminados nos meses subsequentes,
a trajetdria é nitidamente decrescente: 2,5% no trimestre encerrado em dezembro

de 2019; 2,2% em janeiro de 2020; 1,9% em fevereiro; 1,5% em marco; e, finalmente,
passando a variagdo negativa: -0,8% no trimestre encerrado em abril 2020.

Grafico 4. Brasil: variacdo real da massa de rendimentors do trabalho (média mével

trimestral) das pesroas de 14 anos ou mais ocupadars, em % — marco de 2019-abril de
2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Nota: O indicador é a média movel trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14 anos ou mais
ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulgagdo, como limite superior. Os valores
da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermedidrio.
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COMERCIO VAREJISTA: DESEMPENHO
MENSAL FORTEMENTE NEGATIVO EM ABRIL

Mantido um procedimento usual na série de edi¢cdes do Boletim Instituto Fecomércio,
esta se¢do contempla informacgdes sobre o comércio varejista brasileiro — consideradas
duas abordagens, conforme sistematizagdo na base de dados do IBGE: varejo (restrito),
conforme o que usualmente se entende por esse segmento da economia, e varejo
ampliado. O Grafico 5 traz nimeros a respeito dos indicadores — mensal e acumulado
do ano — do volume de vendas do varejo ampliado — agregado que resulta do acréscimo
de ‘veiculos, motocicletas, partes e pecas’ e ‘materiais de construgao’ ao conjunto de
segmentos que compdem o comércio varejista propriamente dito. Analogamente, vé-se
—no Grafico 6 — a trajetdria mensal e o indicador acumulado do varejo restrito.

Grafico 5. Brarsil: variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de vendar do
Varejo Ampliado, em % — abril/2019 a abril/2020 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Grafico 6. Brasil: variacdo mensal e variaggo acumulada no ano do volume de vendas do
Comércio Varejista, em % — abril/2019-abril/2020 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

O volume de vendas — do varejo ampliado —, observado no primeiro quadrimestre

de 2020, contraposto ao de periodo correspondente de 2019, ja apresenta redugao
significativa (-6,9%); todavia, nem de longe comparavel ao decréscimo de -27,1% do
indicador mensal (abril 2020/abril2019). Como ja observado, o més de abril é o primeiro
integralmente afetado pela pandemia do novo Coronavirus, dai a magnitude dessa
variacdo negativa. No tocante ao desempenho do varejo restrito — ndo considerados os
segmentos de veiculos e de material de construgdo — observa-se que o decréscimo é
menos acentuado: -3,0% no resultado acumulado do ano (jan-abr) e -16,8% no indicador
mensal de abril de 2020, tendo-se por base o més de abril de 2019. As redugdes mais
pronunciadas no varejo ampliado, tanto no indicador mensal quanto no acumulado

do ano, sdo explicadas principalmente pela retragao de 59,7% do volume das vendas

do segmento de veiculos, com significativa participagao relativa no faturamento

global do varejo ampliado. Por outro lado, o Unico ramo de atividade do varejo que
revela expansdo do volume de vendas, conforme o indicador mensal de abril, é o de
hipermercados, supermercados, alimentos, bebidas e fumo, que registra um aumento de
4,7% em abril deste ano, em compara¢do com abril do ano passado.
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JETOR DE SERVICOS COM INTENSO
DESEMPENHO NEGATIVO EM ABRIL DE 2020

No que diz respeito ao setor de prestacao de servicos, os resultados sdao semelhantes
aos observados no varejo restrito. Com efeito, decréscimo de -17,2% do volume de
servicos prestados no primeiro quadrimestre de 2020, tendo-se por base de comparacao
o verificado no correspondente quadrimestre de 2019. E declinio muito mais intenso
quando se contrapde abril deste ano ao mesmo més do ano passado (-17,2%).
Novamente, ambos os indicadores ja captam o efeito negativo da COVID-19 também
sobre as atividades de prestacao de servigos (Grafico 7).

Grdfico 7. Brasil: variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de Servicor,
em % — abril/2019-abril/2020
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi
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TURI/MO: DESEMPENHO NEGATIVO MUITO ACENTUADO EM ABRIL

O segmento de Turismo — especifico conjunto de atividades que, no dmbito de Servicos,
tem significativa relevancia e, como tal, é aqui particularizado — revela reduc¢do do
volume de servigos bem mais acentuada do que as registradas para o varejo e o setor
de servicos como um todo (Grafico 8). Na verdade, esse é um resultado esperado,
dado que o segmento do turismo foi atingido com maior severidade por impactos de
medidas de afastamento social estabelecidas para reduzir a velocidade de contagio
do novo Coronavirus. De fato, o setor de turismo engloba segmentos de transportes
diversos, hotéis, restaurantes, etc., todos fortemente impactados por medidas de
combate a pandemia. Como ilustra o Grafico 8, o declinio observado no més de abril
€ muito intenso (-67,3%), o suficiente para também causar forte reducdo do indicador
acumulado no primeiro quadrimestre de 2020 (-20,9%), em contraposi¢do ao mesmo
periodo de 2019.

Grafico 8. Variacdo mensal e variacao acumulada no ano do volume de servicos nars
Atividader Turisticas, em % — abril 2019-abril 2020
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Em suma, tanto os indicadores relativos ao volume de vendas do varejo quanto os
referentes a prestacdo de servicos — especialmente turismo — ja revelam intensa
variacdo negativa em abril de 2020. Entre os segmentos do varejo, apenas o que engloba
hipermercado, supermercados, alimentos e fumo registra variagao positiva, como ja
assinalado.

Para garantir medidas de enfrentamento a pandemia e de decorrentes impactos
sanitarios, econdmicos e sociais, o Governo tem feito elevados gastos com protecao
social dos menos desfavorecidos e assisténcia a segmentos empresariais mais
severamente atingidos pela suspensdo de atividades (principalmente no caso de micro,
médios e pequenos estabelecimentos econdmicos — que garantem a grande maioria das
ocupacOes geradas na economia). Contudo, a despeito de tal esforgo, o pais certamente
enfrentard um dificil processo de recuperagao da economia, no pds COVID-19. Como nao
poderia deixar de ser, com reflexos negativos pronunciados sobre o volume de vendas do
varejo e da prestacdo de servicos.

2. COMERCIO VAREJISTA E SERVICOS EM ABRIL DE 2020:
PERNAMBUCO NO CONTEKTO NACIONAL/REGIONAL

Incorporam-se a analise — nesta se¢ao — informac¢des que permitem se contextualizar

o desempenho do comércio varejista e da prestagao de servicos em Pernambuco,
estabelecendo-se comparagdes com indicadores referentes ao pais e aos estados
economicamente mais expressivos da regido Nordeste. Informagdes basicas para o més
de abril de 2020 sdo apresentadas nos Graficos 9 e 10, tanto para o indicador mensal
guanto para o acumulado.

O varejo ampliado pernambucano — conforme os indicadores acumulado e mensal —
revela, em abril deste ano, desempenho abaixo do registrado para o pais. O volume de
vendas em Pernambuco, no resultado acumulado do ano, no primeiro quadrimestre

de 2020, revela declinio de -9,2%, enquanto no varejo ampliado do pais a reducdo é
menos pronunciada (-6,9%). Por outro lado, o indicador mensal para o estado registra
contragao de -32,2%, contra -27,1% no Brasil. Portanto, em ambos os casos a severidade
da retragdo, no varejo ampliado, é mais acentuada em Pernambuco que no pais como
um todo. No ambito regional, tanto a Bahia quanto o Ceard sofrem, no varejo ampliado,
impacto mais severo que o observado em Pernambuco: Bahia, -12,0% e -33,3%
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respectivamente nos resultados acumulado e mensal; ao Ceard cabem -11,8% e -37,2%.
No que se refere ao varejo restrito, a situacao é semelhante: tanto o resultado
acumulado do ano quanto o mensal revelam quedas mais intensas em Pernambuco,
em comparagdo com o que se observa com relagdo ao varejo nacional. Com efeito,

o indice acumulado no primeiro quadrimestre deste ano registra retragao de -5,6%,
contra -3,0% no pais. Por sua vez, o indice mensal para Pernambuco revela reducdo

de -22,5%, enquanto no Brasil o declinio é de -16,8%. Como se vé, em ambos os

casos o desempenho do varejo restrito de Pernambuco tem desempenho aquém do
apresentado pelo similar nacional. Em termos regionais, os resultados também sao
analogos: tanto a Bahia quanto o Ceara sofrem impacto maior do que o observado para
Pernambuco: Bahia: -8,3% e -25,6% respectivamente nos indices acumulado e mensal;
-14,1% e -33,8% — no caso do Ceara.

Grdfico 9. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: taxa (%) de variagdo mensal e acumulada
do volume de vendars Varejo Ampliado — abril/2020 (base: mesmo periodo do ano

anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Gréfico 10. Braril, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacgo mensal e acumulada
do volume de vendas no Comércio Varejista — abril/2020 (base: mermo periodo do ano

anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

No que diz respeito ao desempenho do setor de prestacdo de servicos em Pernambuco
(Gréfico 11), os resultados sdo também fortemente negativos: -27,2% em abril de 2020,
em relacdo a abril de 2019; e -6,8% na variacdo acumulada do ano (até abril). Assim,
Pernambuco mantém desempenho mensal e acumulado, no setor de servigcos, também
inferior ao observado para o pais: -4,5% e -17,2% — respectivamente. Em termos
regionais, repete-se o observado para o varejo; os impactos negativos da COVID-19 sdao
ainda mais acentuados: Bahia, -8,3% e -25,6% —respectivamente no indice acumulado
e no mensal; e o Cear3, -14,1% e -33,8%. Portanto, a posicao de Pernambuco, tanto

no segmento do varejo quanto no setor de servicos, sofre forte influéncia negativa do
novo Coronavirus; contudo, trata-se de impacto menos intenso do que o verificado para
os outros estados nordestinos em destaque — Ceard e Bahia. E isso se dd nas situacbes
retratadas pelos dois indicadores (o acumulado no ano e o indicador mensal).
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Gréfico 11. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: tara (%) de variacdo mensal e acumulada,
do volume de servicos — abril/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Por fim, aprecia-se o segmento de Turismo, mantida a contextualizagdo de Pernambuco
em maior espaco de referéncia. As informacdées sistematizadas no Grafico 12, tratadas
seguindo-se tal procedimento, envolvem os indicadores mensal e acumulado do
volume de atividades turisticas em abril de 2020 (a base sendo o volume observado nos
correspondentes e respectivos periodos de referéncia de 2019: abril e 0 acumulado no
primeiro quadrimestre), referentes aos mesmos trés estados nordestinos destacados e
ao pais. Reitere-se que o segmento de turismo tem sido impactado mais intensamente
em decorréncia de medidas de afastamento social. Reitere-se que as atividades que
compdem esse setor (transportes diversos, hotéis e restaurantes) constituem — pelo
amplo e intenso fluxo de pessoas que utilizam esses servigos — espagos com maior
probabilidade de contamina¢do em caso de uma pandemia, por isso sendo alvo
preferencial do combate sanitario.

Pernambuco revela, no segmento de atividades turisticas, desempenho fortemente
negativo no resultado mensal (abril de 2020): -73,3%. Isso ocorre em um cendrio em que
0 pais como um todo também sofre, em tais atividades, severo declinio (-67,3%). Em
termos regionais, os dados revelam retracdo mensal também de grande monta: Ceard
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(-73,3%) e Bahia (-72,6%). Em relagdo aos indicadores acumulados (janeiro a abril de
2020), tendo-se como base de comparacdo o mesmo periodo de 2019, o segmento de
turismo pernambucano revela resultado negativo de  -22,7%; ndo muito diferente do
alcangado pelo setor de turismo nacional (-20,9%). Da mesma forma, sdo negativos os
valores de similares indicadores para o turismo nos estados do Ceara (-23,6%) e da Bahia
(-19,1%). Portanto, ndo ha diferengas muito expressivas, nos planos nacional e regional,
entre os resultados negativos observados no segmento de turismo, no que concerne aos
estados considerados.

Gréfico 12. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacéo mensal e acumulada
do volume de Atividades Turisticas — abril/2020 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Variacdo Mensal ® Acumulado no Ano
Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi

Reitere-se que impactos negativos — da pandemia e decorrente contingéncia sanitdria,
econbmica e social — deverdo continuar afetando bastante os proximos resultados a
ser apresentados na série de Boletins da Fecomércio. Ja foram apontadas profundas
varia¢des negativas do volume de negdcios no comércio varejista e na prestacdo de
servigos, em particular no segmento de turismo. Um cendrio que deve permanecer por
algum tempo. A recuperagdo sera um processo lento no pds-COVID19.
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3. SINTESE € PERSPECTIVAS

Desde as duas ultimas edi¢des do Boletim Conjuntural do Instituto Fecomércio, vem
sendo assinalado que a pandemia COVID-19 terminou por alterar fortemente as
conjunturas politica e econO0mica, tanto em termos quantitativos quanto qualitativos,
a partir da segunda metade de marco deste ano. Essa nova contingéncia acentua o
panorama de incerteza, o que foi agravado por auséncia de coordenacdo federal e do
requerido desenho de uma articulada estratégia nacional para o enfrentamento da
crise sanitaria. O pais terminou seguindo a pior rota, com insuficiente testagem da
populacdo, sem adequado rastreamento de rotas de contagio, e tampouco estratégia
uniforme de preparacao da populacdo. Note-se que isso se dd no combate a um virus
ainda insuficientemente conhecido, e para o qual ndo se dispde de vacina — embora
seja intenso e célere, em diversos paises, o processo de descoberta de um antidoto,
para o que contribuem, inclusive, pesquisadores brasileiros. Tais insuficiéncias tém
lugar em pais de mais 200 milhdes de habitantes, em que desigualdade social e atraso
educacional sdo marcas indeléveis na nossa sociedade.

Ocorre que incerteza ndo é “privilégio” do enfrentamento da crise sanitdria. Incertezas
rondam a economia brasileira, e foram ampliadas pelo decorrente impacto econémico
e social da pandemia e do combate ao coronavirus. Ademais, o pais ndo pode descurar
da perspectiva de retomada do caminho de recuperacdo da economia, em associacao
com ajustes institucionais que melhorem a competitividade do Brasil na economia
internacional e o funcionamento dos mercados, mantendo-se o padrao de relativa
estabilidade inflacionaria. Ocorre que o imediato equacionamento e enfrentamento da
crise sanitaria traz expansao do déficit fiscal, buscando-se contraposi¢cdo a ampliacdo
da pobreza e de desigualdades sociais, assim como compensa¢fes a segmentos
empresariais fortemente impactados. Ademais, enfrenta-se maior volatilidade da taxa de
cambio e incOmodas estimativas de reducado do PIB.

Os numeros referentes a atividade econdmica (em especial no caso de comércio e
prestacdo de servigos) e ao mercado de trabalho, na esteira de impactos da pandemia,
permanecem assustadores. J4 foi mencionado, na secdo inicial deste Boletim, que o IBC-
BR aponta retragao da atividade econémica na faixa de -4,2% no primeiro quadrimestre
deste ano, tomado por base o correspondente quadrimestre do ano passado. Por outro
lado, sabe-se que so a partir da segunda semana de marco é que se iniciam impactos
iniciais da crise sanitaria; assim, considerando-se abril de 2020 relativamente ao mesmo
més do ano anterior, o IBC-BR revela retracdo bem mais profunda (-15,1%). Ja o Boletim
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Focus de 26/06/2020 aponta queda anual do PIB de 6,54% neste ano. Trata-se de
estimativa inferior a divulgada em recente relatdrio do Fundo Monetdario Internacional
(FMI): -9,1% em 20202. (Interessa assinalar, no entanto, que incertezas com respeito

a real dimensdo e a natureza da COVID-19 (inclusive sobre chances de repeticdo de
ondas de contagio) deverdo permanecer trazendo efeitos danosos ao funcionamento da
economia. O momento de se ter disponivel, de forma ampla, uma vacina ainda constitui
uma grande interrogacao.

Quando se dirige o olhar para o segmento tercidrio da economia (comércio varejista

e prestacgdo de servicos, foco do boletim conjuntural do Instituto Fecomércio), os
impactos da nova contingéncia associada a pandemia se mostram bem profundos, agora
incorporados aos indicadores os efeitos do primeiro més completo da crise sanitaria. A
retracdo do volume de negdcios do varejo e da prestacdo de servigcos, em particular em
atividades de turismo (dada a natureza intensiva em fluxo e agregacdo de pessoas, nesse
segmento) traz profunda variacdo negativa em abril de 2020, como visto. Consolida-

se um quadro em que variacao positiva é caracteristica apenas de algumas atividades
econOmicas com caracteristica de essencialidade, a exemplo de hipermercados,
supermercados, e comércio de produtos alimentares, inclusive bebidas.

Impactos no mercado trabalho foram devastadores, até porque se trata de um novo
vetor de crise que atinge uma economia em que o desemprego ja estava em rota
ascendente. A taxa de desocupagdo, segundo dados da PNAD Continua, sobe a 12,6%
no trimestre mével encerrado em abril (12,2% no trimestre mdvel imediatamente
anterior). Fato novo agora, como assinalado na primeira secdo deste Boletim, é a forte
reducao do contingente de forca de trabalho ocupada, de 92,4 milhdes para 89,2
milhdes de pessoas — comparando-se o contingente de fev-abril2020 ao do mesmo
trimestre moével de 2019. O que preocupa nessa situacdo sao os seus determinantes:
desalento, impedimento de trabalhadores com salde comprometida pela pandemia,
além de parte dos trabalhadores que recebem o auxilio emergencial e temporariamente
desistem de manter, ou de buscar ocupacdo (se protegendo corretamente de eventual
contagio). Isso efetivamente se traduz em redugdo da populagdo economicamente
ativa, incrementando-se o contingente da forca de trabalho subutilizada. Infelizmente,
o Nordeste é o territdrio que responde pela maior parte de tal impacto. Aprofunda-se a
crise social, portanto.

2Conforme https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/06/24/WEOUpdatelune2020.
Acesso em 24 de junho, 2020.
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Assim, o que ja era extremamente dificil — sair de um alongado periodo de crise
econdmica — ganhou maior complexidade. De fato, permanece a urgéncia de se
promover a modernizagado institucional da economia, cujo timing é afetado pelo
combate a emergéncia sanitaria e ao decorrente aprofundamento da recessao.

Ademais, se é verdade que parametros macroeconomicos pré-crescimento permanecem
validos (reduzida taxa basica de juros, baixa inflagdo, capacidade ociosa na industria

e em outros setores da economia), o pais passou a lidar com um déficit primario bem
maior, que pode se situar, ao final do ano, em 12% do PIB, em contexto de encolhimento
da arrecadacao fiscal, enquanto perdurar o quadro recessivo.

Torna-se, entdo, mais desafiador viabilizar investimentos publicos adequados a dimensao
de recuperagdo da infraestrutura. Considerado o quadro fiscal do setor publico, cresce
de importancia a necessidade de captacdo de recursos privados. A recente aprovagao do
novo marco regulatdrio do saneamento ja esta sendo festejado como importante fator
indutor de captagao de investimento privado. Todavia, o processo requer adequados
mecanismos regulatorios em um setor que demanda atengdo para se garantir que

o alcance de beneficios a estratos sociais excluidos de servigos de esgotamento

sanitdrio (algo crucial no combate a pandemia, como se sabe) ndo seja obstado por um
inadequado sistema de incentivos via precos e outros mecanismos. No caso brasileiro,
exclusdo social e grande desperdicio de dgua formam absurdo bindmio. Onde quer que
se estabeleca parceria publico-privada, gestdao puramente privada, ou se mantenha
gestdo publica, os contratos de exploragao de abastecimento de dgua e de saneamento
necessitam de adequada institucionalizagdo, devendo-se atentar para aproveitamento
critico de experiéncias de outros paises.

E, novamente aludindo a um importante aspecto que se tem em conta em uma analise
de conjuntura econ6mica, a governanga precisa cessar de produzir ruidos — agora
considerando-se o contexto internacional.

Para garantia de adequado padrdo de atragao de investimento externo, governanga

e parametros macroeconémicos sao fatores sempre considerados por agentes
internacionais. Espera-se que, na seara da governanga, evoluamos para algo menos
erratico e dotado de devida coordenacgdo republicana e estratégica. Ademais, é
também necessario — nas relagdes internacionais — que argumentos ideoldgicos sejam
substituidos por pragmatismo responsavel. Nesse sentido, chame-se atengao para
significativo evento representado por criticas a politica brasileira para a Amazonia,
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emitidas por “29 instituigdes financeiras de 8 paises”, conforme noticiado na grande
imprensa® — politica que vem premiando o desmatamento. De fato, pairam no ambito
internacional ameacas de retirada de investimentos estrangeiros do Brasil, se o
desmatamento ndo for evitado. Grupos empresarias brasileiros, insatisfeitos com o
tratamento da Amazoénia —inclusive dos povos indigenas — fazem eco a essa avaliacdo
critica.

No flanco de fatores econdmicos, outros elementos importam. Pressdes inflaciondrias
vindas do novo quadro cambial podem ser, por algum tempo, compensadas por uma
demanda agregada fortemente deprimida. A propdsito, nossas reservas externas —
estratégicas como instrumento de ajuste da taxa cambial —ainda ddo margem para
operag0es preventivas, embora nao tao confortavelmente como ja foi o caso. Trata-se de
mercado volatil. Importa, nesse contexto do mercado cambial, notar que nosso balango
de transa¢Ges em contas correntes, como apontado em edi¢Ges anteriores do Boletim, ja
nado goza do mesmo conforto que dispinhamos até recentemente.

O pais permanece constituindo — no panorama internacional — um mercado de

grandes proporg¢des, potencialmente atrativo ao influxo de capitais, com inegdvel
relevancia geopolitica na América Latina e importantes interconexdes com a economia
internacional, algo que é elemento estruturante da posicao brasileira nesse contexto
mais amplo. E, considerada essa ampla abrangéncia, é questdo crucial a capacidade
brasileira de manter posi¢ao confortavel no painel de paises a se beneficiar de fluxos de
capitais disponiveis para investimento ou para aplicagao financeira.

Portanto, eliminar fatores internos que possam vir a erodir a confianga de agentes
econdmicos (nacionais e estrangeiros) e a estimular mais fuga de capitais, sdao elementos
cruciais a contribuir para melhorar perspectivas de recuperag¢do da economia brasileira.
Reducdo de incertezas depende, sobremaneira, da salide do ambiente de negdcios e do
ambiente politico. Ademais, a rota de recuperagao da economia brasileira — que, pds-
pandemia, ganhou maior complexidade — exige que seja mantido o padrdo de relativa
estabilidade de precgos, elemento basico para aumentar a produgdo, o investimento e o
bem estar do povo brasileiro.

3 A propésito, ver https://opiniao.estadao.com.br/noticias/notas-e-informacoes,desmatamento-
-e-fuga-de-capital,70003343805. Acesso em 25/06/2020.
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