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1. CONJUNTURA NACIONAL

No ultimo boletim do Instituto Fecomércio — cuja base de dados teve como referéncia
o més de abril de 2020 — destacou-se que, em cenario de prolongada crise econémica,
a pandemia da Covid-19 vem provocando retragao significativa na producdo de

bens e servigos do Brasil. Processo que atinge fortemente o mercado de trabalho,
aprofundando as mazelas sociais, ao agravar pobreza e desigualdade. Os nimeros da
pandemia no Brasil sdo avassaladores. Por semanas seguidas se mantém a média didria
de mais de 1.000 6bitos. Significa que — em pouco tempo — ultrapassaremos a marca
de mais de 100 mil mortes. A dimensdo do impacto é melhor percebida quando se
considera, por exemplo, que apenas 324 entre os 5.570 municipios brasileiros tém mais
de 100 mil habitantes. Por outro lado, o nimero de trés milhGes de pessoas infectadas
— desconsiderada a subnotificacdo — ndo est3, infelizmente, longe de ser alcancado. Em
contexto amplo, o Brasil (2,7% da populagdo do planeta) responde, no momento, por
13,0% dos 6bitos decorrentes da pandemia. Nesse cenario, os impactos econémicos e
sociais do combate a Covid-19 serdo severos e duradouros. Mais dificil — do que seria
se o pais houvesse seguido caminho mais adequado — o processo de recuperagao da
economia brasileira; percurso penoso, até porque a situagao fiscal do setor publico —
nas trés esferas de governo, federal, estadual e municipal —, que ja era preocupante,
agravou-se significativamente por conta dos gastos com o enfrentamento da pandemia,
principalmente o referente ao auxilio emergencial para individuos mais necessitados:
desempregados, trabalhadores informais e microempreendedores individuais.

Os primeiros efeitos negativos sobre a atividade econémica do pais — provocados pelo
novo Coronavirus — sdo percebidos a partir da segunda metade do més marco, quando o
IBC-BR jd indicava uma retracdo na atividade econémica do pais de -1,8%, em cotejo com
marco do ano passado. Na sequéncia, como pode ser visualizado no Grafico 1, observa-
se: -14,6% em abril, e -14,2% em maio. Expressivas variagdes mensais negativas que
contribuem para um declinio de -6,1% na atividade econ6mica no resultado acumulado
deste ano (janeiro a maio), tendo-se como base periodo similar de 2019. O ultimo
Boletim Focus o Banco Central (24/07/2020) sinaliza para um decréscimo anual do PIB de
-5,77% em 2020. Contudo, algumas instituicdes internacionais — Banco Mundial (-8,0%)
e FMI (-9,1%), por exemplo — estimam retragdo mais severa, no caso brasileiro. Por outra
via, ndo fosse o referido e necessario auxilio emergencial — com relevante efeito positivo
sobre o consumo das familias pobres, especialmente no Norte e Nordeste — seria bem
mais profunda a retracdo da producdo de bens e servicos da economia brasileira.
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Grafico 1. Brasil: tara de variacdo (%) menrsal e acumulada no ano, do indice de atividade
econdmica (IBC-BR) — maio/2019 a maio/2020 (base: mermo periodo do ano anterior)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elabora¢do Ceplan Multi.

Como é préprio de processos recessivos, impactos negativos no mercado de trabalho

e no rendimento das familias sdo inevitavel decorréncia. De fato, dados provenientes

da PNAD Continua (IBGE) revelam que a taxa de desemprego aberto sai de 11,6% no
trimestre terminado em fevereiro de 2020, para 12,9% no trimestre encerrado em

maio — Grafico 2. Patamar de desocupacdo que representa 12,7 milhdes de individuos
(desemprego aberto, representado por aqueles que buscam ativamente algum tipo

de ocupacgdo — seja formal ou informal — e ndo logram éxito). Nao fosse o grande
decréscimo observado na forca de trabalho por conta da pandemia (7,3 milhdes de
pessoas, em relagdo ao mesmo periodo de 2019, sem trabalho mas impedidas de buscar
ocupacgao), se teria um contingente muito maior de desempregados. Redugao similar
também ocorre no niumero de pessoas ocupadas, que no mesmo periodo de 2019 era de
92,9 milhdes, e cai para 85,9 — o que significa menos 7,0 milhdes de pessoas. Ademais,
parte significativa dos que perdem a ocupacgdo sequer volta a buscar outro emprego.
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Quando se particulariza a geragdo de ocupag¢des formais (Tabela 1), nota-se que, em
maio deste ano, foi registrado elevado saldo negativo, entre admissdes e demissdes:
331.901 postos de trabalho a menos, conforme dados do Ministério do Trabalho/
CAGED. Quando se considera o resultado acumulado do ano, que inclui dados de antes
da pandemia, o nimero de demissées é, mesmo assim, ainda muito maior do que o

de admissdes (-1.144.875). Destacam-se 0s seguintes grupos de atividade: comércio, e
reparacao de veiculos e motocicletas (-446.584); alojamento e alimentacédo (-256.268); e
industria de transformacdo (-233.798). Apenas o segmento de agricultura, e os servigos
nas areas de educacdo apresentam saldo positivo de postos de trabalho, no setor formal.
Note-se, todavia, que os servicos em educacao ja revelam saldo negativo de postos de
trabalho em maio (-17.846).

Grafico 2. Brarsil: tara (%) de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de idade
(média moével trimestral) — nov/2018-dez/2018-jan/2019 a mar-abr-mai/2020
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboracio Ceplan Multi.
Nota: Considera a média mével trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forga de trabalho, sendo o més de
referéncia tomado como limite superior do trimestre.
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Tabela 1 - Braril: raldo mensal e acumulado do ano da
movimentacao do emprego formal maio/2020

Grupamento de atividades Maio/2020 Acumulado
Agricultura,.pecua'ria, producdo florestal, 15.993 25.430
pesca e aquicultura
IndUstria de formagdo -94.236 -233.798
Outras industrias 2.676 -2.612
Construgdo -18.758 -44.647
Butomotores & motacicetas 88739 446,584
Transporte, armazenagem e correio -26.629 -77.092
Alojamento e alimentagdo -54.313 -256.268
Informagdo e comunicagdo -4.511 -9.394
A.tivit!e?des pr(?ﬁs_sionais, 10172 -15.366
cientificas e técnicas
Atividades administrativas e servigos -18.197 115.914
complementares
Admir)istragﬁo _leinca, defesa e 486 14.477
seguridade social
Educagdo -17.848 33.379
Saude humana e servigos sociais 6.553 29.069
Artes, cultura, esporte e recreagao -5.442 -21.079
Qutros servigos -13.406 -24.392
N&o identificado -6 -84

Total -331.901 -1.144.875

Fonte: Novo Caged/MTE.
(*) Ndo inclui as informag6es declaradas fora do prazo.
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Outro aspecto de notavel relevancia em analises de conjuntura econdémica é o que se
refere ao comportamento geral dos precos. A respeito disso, o Grafico 3 informa que o
indicador oficial de inflacdo (IPCA, indice de Precos ao Consumidor Amplo), acumulado
em 12 meses, registra no més de junho a primeira alta mensal do ano (2,13%), depois de
1,88% em maio. Todavia, permanece muito abaixo do centro da meta estabelecida pelo
BACEN (4,25%) e também abaixo do limite inferior (2,75%). Em termos de expectativa
para a inflagdo anual, o Relatério Focus também traz estimativa de 1,66% para o IPCA de
2020. Portanto, uma situacao confortdvel, que propicia ao Banco Central a manutencao
da taxa basica de juros (Selic) em patamar baixo — atualmente 2,25%, estabelecido na
ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM) em 17 de junho. O mesmo
Boletim Focus sinaliza que o ano teve se encerrar com a menor taxa Selic da histdria
(2,0%). Isso significa que, em principio, haveria estimulo ao investimento produtivo (via
menor custo do capital financeiro) e ao consumo das familias (via redugdo do custo de
operacdes de crédito — embora decorrente reducao de juros, na ponta, ndo tenha lugar
tdo prontamente), além de menor pressdo sobre juros da divida publica, reduzindo o
crescimento do déficit nominal. Enquanto este ultimo efeito é decorréncia imediata

de reduzida taxa basica de juros, ampliacao do investimento também depende de
expectativas dos agentes a respeito do futuro préximo, para o que contribuem diversos
fatores — entre os quais estabilidade ou instabilidade politica, e crenca a respeito

da capacidade governamental de avangar em reformas institucionais que tragam
melhor ambiente de negdcios. Todavia, no quadro atual, com consideravel margem de
capacidade ociosa na producdo, sem duvida hd espaco para crescimento.
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Grafico 3. Brarsil: IPCA acumulado em 12 merses, em % - janeiro/2019 a junho/2020
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Fonte: Sistema Nacional de Pregos ao Consumidor/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Particularmente, em associagdo com o consumo das familias, destaque-se que a massa
de rendimentos do trabalho — parcela mais relevante da renda familiar e, assim, pilar

de sustentacdo dos segmentos de comércio e prestacdo de servicos — é um agregado
econOdmico que vem perdendo ritmo desde o trimestre encerrado em novembro do ano
passado, quando logrou alcancar crescimento real de 2,95%. Informacdes sistematizadas
no Grafico 4 revelam que, nos trimestres méveis terminados nos meses subsequentes,
a trajetdria é de crescimento real decrescente: 2,47% no trimestre encerrado em
dezembro de 2019; 2,24% em janeiro de 2020; 1,92% em fevereiro; 1,51% em marco;
-0,76% em abril; e, finalmente, -2,79% em maio. Trata-se de trajetdria que obviamente
impacta negativamente no consumo de bens e servicos por parte das familias — aspecto
crucial para a sustentacdo do volume de negdcios em atividades de comércio e servicos,
objeto das sec¢des seguintes desta parte dedicada a conjuntura nacional.
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Grafico 4. Braril: variacdo real da masra de rendimentos do trabalho (média mével
trimertral) das pessoas de 14 anos ou mais ocupadars, em % nov/2018-dez/2018-jan/2019 a
mar-abr-mai/2020 (barse: mesrmo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
Nota: O indicador é a média mével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14 anos ou mais

ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulgagdo, como limite superior. Os valores
da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermediario.
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COMERCIO VAREJISTA: EM MAIO, RETRAGAO
MENOs INTENSA DO QUE EM ABRIL

Mantido um procedimento usual na série de edi¢des do Boletim Instituto Fecomércio,
esta secdo contempla informacdes sobre o comércio varejista brasileiro — consideradas
duas abordagens, conforme sistematizacdo na base de dados do IBGE: varejo (restrito),
conforme o que usualmente se entende por esse segmento da economia, e varejo
ampliado. O Grafico 5 traz nimeros a respeito dos indicadores — mensal e acumulado
do ano — do volume de vendas do varejo ampliado, agregado que resulta do acréscimo
de ‘veiculos, motocicletas, partes e pecas’ e ‘materiais de constru¢do’ ao conjunto de
segmentos que compdem o comércio varejista propriamente dito. Analogamente, vé-se
—no Grafico 6 — a trajetdria mensal e o indicador acumulado do varejo restrito.

O volume de vendas observado nos meses sob influéncia negativa da pandemia
apresenta retracdo bastante elevada no varejo ampliado: -6,4% em marco, -27,4% em
abril, e -14,9% em maio; comparac¢des tendo por base o mesmo més de 2019 (Grafico
5). Nota-se que a queda é mais intensa em abril, quando houve maior restri¢do ao
funcionamento de atividades econdmicas ndo essenciais. Considerando-se o resultado
acumulado do ano (janeiro a abril), contraposto ao do mesmo periodo do ano anterior,
o indicador do volume de vendas do varejo ampliado é também fortemente negativo
(-8,6%) — portanto, retracdo superior a observada para o conjunto da economia.
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Grafico 5. Brasil: variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de vendar do
Varejo Ampliado, em % — maio/2019 a maio/2020 (base: mesrmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Em relacdo ao desempenho do varejo restrito — ndo considerados os segmentos de
veiculos e de material de construgdo — observa-se que os resultados sao similares,
embora tragam variagdes mensais negativas menos intensas: -1,1% em margco, -17,1%
em abril, e -7,2% em maio. No resultado acumulado do ano (janeiro a maio) o varejo
restrito registra um declinio de -3,9%, portanto, queda inferior a observada para a
economia. A retracdo mais intensa no varejo ampliado, comparado com o restrito, é
explicada pela influéncia negativa do segmento de automdéveis que tem forte peso no
varejo ampliado e registra declinio do volume de vendas, superior a média do varejo.
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Grafico 6. Brarsil: variacdo mensal e variaggo acumulada no ano do volume de vendas do
Comércio Varejista, em % maio/2019 a maio/2020 (barse: mermo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

JETOR DE SERVICOS: INTENSIFICACAO DE DESEMPENHO NEGATIVO

Os resultados no setor de prestacdo de servigos sao, de certa forma, analogos aos
observados para o varejo restrito. Uma diferenga é que no més de maio o efeito negativo
do Coronavirus, sobre o desempenho do segmento de servi¢os, continua se ampliando:
-2,8% em margo, -17,3% em abril, e -19,5% em maio — ver Grafico 7. O desempenho
acumulado do ano (janeiro a maio) é também significativamente negativo (-7,6%). Como
de praxe, comparagdes tendo por base correspondentes periodos do ano passado.
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Grdfico 7. Brasil: variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de Servicor,
em % — maio/2019 a maio/2020
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi

TURISMO: DESEMPENHO FORTEMENTE NEGATIVO EM MARCO

O segmento de Turismo — especifico conjunto de atividades que, no ambito de Servigos,
tem significativa relevancia e, como tal, é aqui particularizado — sofre reducdo do
volume de servigos bem mais acentuada do que as registradas para o varejo e o setor
de servigos como um todo (Grafico 8). Como se tem conhecimento, o setor de turismo
engloba segmentos de transportes diversos, hotéis, restaurantes, etc., todos fortemente
impactados por medidas de combate a pandemia. Consequentemente, a variagao
negativa do volume de prestagao de servigos do segmento do turismo é extremamente
elevada: em margo, -28,3%, abril -67,2%, e maio -65,6%. Desempenho mensal suficiente
para causar reducdo do indicador acumulado (janeiro a maio de 2020) em propor¢ado
préxima de um tergo (-29,9%).



Julho | 2020 @

Grdfico 8. Variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de rservicos nas
Atividader Turisticas, em % — maio/2019 a maio/2020
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Em sintese, tanto os indicadores relativos ao volume de vendas do varejo quanto

os referentes a prestacdo de servicos — especialmente turismo — sao fortemente
impactados negativamente pela pandemia do novo Coronavirus. Entre os segmentos

do varejo, apenas supermercados e farmacias — considerados essenciais — registram
varia¢Oes positivas. Em decorréncia, o desempenho do volume de compras no varejo e
nos servicos superam, no geral e de forma expressiva, as variagdes positivas que vinham
sendo observadas antes do inicio da crise sanitaria (de janeiro a meados de margo),
conforme analisado em edi¢Ges anteriores do Boletim Instituto Fecomércio.
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2. COMERCIO VAREJISTA E SERVICOS EM MAIO DE 2020:
PERNAMBUCO NO CONTERTO NACIONAL/REGIONAL

Incorporam-se a analise — nesta secdo — informacgdes que permitem se contextualizar

o desempenho do comércio varejista e da prestacdo de servicos em Pernambuco,
estabelecendo-se comparacdes com indicadores referentes ao pais e aos estados
economicamente mais expressivos da regido Nordeste. InformacGes basicas para o més
de maio de 2020 sao apresentadas nos Graficos 9 e 10, tanto para o indicador mensal
guanto para o acumulado.

O varejo ampliado pernambucano — conforme os indicadores acumulado e mensal —
revela, em maio deste ano, desempenho abaixo do registrado para o pais. O volume

de vendas em Pernambuco, no resultado acumulado do ano (janeiro a maio), registra
declinio de -12,5%, enquanto no varejo ampliado do pais a redugdo é menos intensa
(-8,6%). Por outro lado, o indicador mensal para o estado apresenta declinio de -24,0%
em maio, contra -14,9% no Brasil. Ou seja, em ambos os casos a profundidade da queda,
no varejo ampliado, é mais forte em Pernambuco que no pais como um todo. No ambito
regional, tanto a Bahia quanto o Ceara sofrem, no varejo ampliado, impacto ainda mais
intenso que o observado em Pernambuco: Bahia, -15,3% e -27,2% respectivamente nos
resultados acumulado e mensal; ao Ceara cabem -15,8% e -31,3%.

No que diz respeito ao varejo restrito, a situagdo é semelhante: tanto o desempenho
acumulado do ano quanto o mensal revelam quedas mais intensas em Pernambuco,

em comparagdo com o que se observa no varejo nacional. De fato, o indice acumulado
deste ano (janeiro a maio) registra retragao de -8,0%, contra -3,9% no pais. Por sua vez, o
indice mensal para Pernambuco revela redugdo de -16,3%, enquanto no Brasil o declinio
é de -7,2%. Portanto, conforme os dois indicadores, o desempenho do varejo restrito de
Pernambuco tem desempenho inferior ao registrado para o similar nacional. Em termos
regionais, os resultados também sdo semelhantes: tanto a Bahia quanto o Ceara sofrem
impacto negativo mais severo, comparativamente a Pernambuco. Bahia: -11,1% e -20,8%
(indicadores acumulado e mensal, respectivamente); no caso do Ceara: -15,8% e -31,3%.
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Gréfico 9. Brarsil, Pernambuco, Bahia e Ceard: taxa (%) de variacdo mensal e acumulada
do volume de vendars Varejo Ampliado — maio/2020 (barse: mermo periodo do ano

anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Gréfico 10. Brarsil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacgo mensal e acumulada do
volume de vendas no Comércio Varejista — maio/2020 (base: mermo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.



Julho | 2020 @

Com respeito ao desempenho do setor de prestacao de servigcos em Pernambuco
(Gréfico 11), os impactos negativos sdo também mais acentuados, quando confrontados
com o pais: -29,3% em maio de 2020, em relacdo a maio de 2019; e -11,4% na variacao
acumulada do ano (até maio). Assim, Pernambuco mantém desempenho mensal e
acumulado, no setor de servicos, também inferior ao observado para o Brasil: -7,6% e
-19,5% — respectivamente. Em termos regionais, repete-se o observado para o varejo;
os impactos recessivos da COVID-19 sdo ainda mais acentuados no resultado acumulado
do ano: Bahia (-15,3%); e Ceard (-11,9%). Portanto, a pandemia tem efeitos recessivos
inclementes nos estados considerados, dada sua natureza de espalhamento via rapido
contagio. Todavia, Pernambuco logra — nos segmentos do terciario aqui destacados —
sofrer menos relativamente aos outros dois outros maiores estados da regido.

Gréfico 11. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacdo mensal e acumulada,
do volume de Servigosr — maio/2020 (base: mesrmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Por ultimo, considere-se o segmento de Turismo, mantida a contextualizacdo de
Pernambuco em mais amplo espaco de referéncia. As informacgdes pertinentes sdo
sistematizadas no Grafico 12, mantido o procedimento usual, envolvendo os indicadores
mensal e acumulado do volume de atividades turisticas, tendo-se como referéncias
espaciais os mesmos trés estados nordestinos destacados e o pais. Reitere-se que o
segmento de turismo tem sido impactado mais intensamente pelo requerido esforco de
isolamento social. Reitere-se que as atividades que compdem esse setor (transportes
diversos, hotéis e restaurantes) constituem — pelo amplo e intenso fluxo de pessoas que
utilizam esses servicos — espacos com maior probabilidade de contamina¢do em caso de
uma pandemia, por isso sendo alvo preferencial do combate sanitdrio.

Pernambuco revela, no segmento de atividades turisticas, desempenho fortemente
negativo no resultado mensal (maio de 2020): -70,9%. Isso ocorre em um cenario

em que o pais como um todo também sofre, em tais atividades, significativo declinio
(-65,6%). Em termos regionais, os dados revelam retracdo mensal também de grande
intensidade: Ceara (-75,1%) e Bahia (-73,0%). Em relacdo aos indicadores acumulados
(janeiro a maio de 2020), tendo-se como base de compara¢do o mesmo periodo de
2019, o segmento de turismo pernambucano revela resultado negativo de -31,9%;

ndo muito diferente do alcangado pelo setor de turismo nacional (-29,9%). Da mesma
forma, sdo negativos os valores dos mesmos indicadores para o turismo nos estados do
Ceara (-33,5%) e da Bahia (-27,9%). Portanto, ndo ha diferengas muito expressivas, nos
planos nacional e regional, entre os resultados extremamente negativos observados no
segmento de turismo, no que concerne aos estados considerados.
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Gréfico 12. Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: tara (%) de variacgo mensal e acumulada
do volume de Atividaders Turisticasr — maio/2020 (barse: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi

Por fim, reafirme-se que os impactos negativos — da pandemia e decorrente contingéncia
sanitdria, econGmica e social — deverdo continuar afetando negativamente as economias
brasileira e regional. As variagdes negativas do volume de negdcios no comércio varejista
e na prestacdo de servigos tém se revelado profundas, em particular no segmento de
turismo. Cenario que deve permanecer por algum tempo, possivelmente mais do que
poderia ter sido o caso, se o pais houvesse contado com uma coordenagdo central,
republicana. Nos termos do caminho adotado — descoordena¢do como marca —a
recuperac¢do econémica pds-COVID19 exigird esforco muito maior do que teria sido

0 caso, se atencdo a Ciéncia e as recomendagdes da Organiza¢do Mundial de Saude
tivessem sido adotadas.
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3. SINTESE € PERSPECTIVAS

A partir de marc¢o do corrente ano, o Brasil passou a enfrentar nova conjuntura
econOmica, afetada pela irrupcdo da crise sanitaria. Tal adversidade atingiu, fortemente,
uma economia que, ja no inicio do corrente ano, inaugurava ciclo de descenso
relativamente ao que veio a ser apenas esbogo de recuperagdo no segundo semestre
de 2019 — como vem sendo registrado em recentes edi¢cdes do Boletim Conjuntural

do Instituto Fecomércio. Para um pais que carrega déficits anacronicos (em habitacéo,
saneamento, infraestrutura; esta Ultima agravada nos Ultimos 20 anos) e preocupante
atraso educacional — marcas de nosso subdesenvolvimento — sofrer tal choque significa
enfrentar grande piora da perspectiva de recuperacao da economia. Isso amplia, de
imediato, as incertezas.

Sabe-se que incerteza é algo inerente a economia, tanto que naturalmente levada

em conta na literatura macroecondmica e no equacionamento de objetivos e metas
microecondmicas no setor produtivo. E, no caso atual, o triplo cardter econémico-
social-sanitdrio exige muito mais do equacionamento do problema. Todavia, o caminho
gue o pais tomou no combate a Covid-19 — em que descoordenacdo estratégica é um
complicador — alonga o cronograma de combate a pandemia, o que esta retratado na
manutencao do platé da curva de contdgio e da curva de ébitos, em nivel alto, ao longo
do més de julho — destoando do padrdo observado em outros paises. A perda de vidas
torna-se maior do que seria se o pais houvesse seguido rota mais razoavel.

A despeito de tal panorama, recentes estimativas de indicadores basicos da economia
sugerem um quadro recessivo menos severo do que o esperado nos primeiros dois
meses do choque sanitdrio. De fato, consideradas estimativas semanalmente publicadas
no Relatdrio Focus (Banco Central) — que representa uma espécie de sinalizador baseado
em expectativas do segmento empresarial (“o mercado”) — as estimativas de recessdo
em 2020 (edi¢cGes semanais de julho) revelam tendéncia declinante: -6,5%; -6,1%;
-5,95%; e, na sexta-feira 24/07: -5,77%. Tais nimeros incorporam impactos da crise
sanitaria sobre atividades econ6micas formais e informais. Sdo severos os impactos,
mas o combate a pandemia (apoio a empresas e a segmentos sociais mais fortemente
atingidos por perda de ocupacgéio e de renda) gera efeito compensador, que estaria
arrefecendo o vigor da recessao — via sustentacdo do consumo das familias, decorrente
do auxilio mensal de RS 600.
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De todo modo, certamente o pais enfrentard — em 2020 — uma retra¢ao nunca
experimentada em um Unico ano. E ndo se deve perder de vista o carater pedagdgico da
crise sanitaria, ao escancarar os déficits anacrdnicos ja apontados, em um pais que vem
tentando superar o desastre representado por mais uma década perdida, que se encerra
com implacdvel pandemia. Todavia, quaisquer que sejam os niUmeros finais da recessao
a ser enfrentada neste ano, permanecem em pauta a reconstru¢do da economia e o
enfrentamento de danos sociais potencializados pelo efeito corrosivo, no mercado

de trabalho, de inédita recessao — como referido na sec¢ao inicial desta edi¢do do
Boletim. Reitere-se que enfrentamos déficits e desigualdades sociais pedagogicamente
desnudados pela pandemia.

Ora, considerado tal contexto e tais antecedentes, ao par com o enfrentamento de um
déficit fiscal que poderd passar de 10% do PIB, ampliado pelo efeito Covid-19, também
ndo se deve esquecer o primado de reformas modernizadoras da economia e do
ambiente de negdcios — aspecto pautado ha bastante tempo, mas cuja materializagao
é dificultada por desacertos no campo da politica, que vém impedindo um adequado
pacto politico que preserve a democracia e propicie a reconstrucao do pais.

Tal pauta de reconstrucao — algo préximo do que poderia vir a ser um consenso —
envolve, minimamente:

* Recuperacdo de atividades da indUstria. Trata-se de setor fortemente atingido
por descaminhos da economia nesta nova ‘década perdida’, setor que necessita
retomar capacidade de exportacao de manufaturados, reduzindo-se a dependéncia
de produtos primarios (agricolas e minerais) para geracdo de superavits na balanca
comercial.

e Recuperacgdo da infraestrutura, em que saneamento e transporte (rodovias e
viadutos, portos, aeroportos) tém papel-chave.

e Recuperacdo do setor de salde, com repercussao sobre o segmento industrial
provedor de insumos e equipamentos para servicos de saude, inclusive o SUS — cujo
papel estratégico e necessidade de fortalecimento foram evidenciados na crise
sanitaria.

e Protecdo de segmentos sociais vulnerdveis, divida social que também se agiganta na
presente quadra de crise.
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e Reformas que tragam avancos institucionais, inclusive de regulacdo econémica,
de modo a dotar a economia de uma institucionalidade moderna, que reduza
burocracia e custos de transagao, e propicie melhor ambiente de negédcios, atraindo
capitais privados domésticos e externos.

e Manutencdo do primado da estabilidade inflaciondria.

O elenco acima inclui aspectos que vém sendo explicitados ao longo de varias edi¢es
desta Série Boletim Conjuntural do Instituto Fecomércio, e sdo contemplados em
sugestdes comuns a economistas de diversos matizes, o que é revelador do potencial de
convergéncia para um programa que venha a ser objeto de um pacto social e politico. No
entanto, o pais vem esbarrando em prolongadas ondas de crise politica e de governanca
que, inapropriadas, servem de empecilho ao alcance de coesdo e convergéncia.

Ocorre que governanca vem sendo, no Brasil, um calcanhar de Aquiles — alimentado
por escassez de quadros de lideranga. Assim, a complexidade da tarefa de superar
prolongada crise econdmica, acentuada com a pandemia, ganha contornos ainda
mais desafiadores — retardando o aproveitamento da disponibilidade de parametros
macroecondmicos pro-crescimento: reduzida taxa basica de juros, baixa inflagdo,
capacidade ociosa na industria e em outros setores da economia.

Todavia, possiveis avancos — nesse contexto de dificuldades — despontam, a exemplo

da renovacdo do FUNDEB e do advento de novo marco regulatdrio do saneamento. O
primeiro, por garantir o funding da Educacdo Basica, restando o desafio de se avangar na
vertente da gestdo. O segundo, pelo potencial de vir a ser importante fator indutor de
captacdo de investimento privado. Algo que requer adequados mecanismos regulatdrios
em um setor que demanda atenc¢ao para se evitar que um inadequado sistema de
precos venha reforcar a exclusdo social no provimento de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitdrio. Oportunidade inédita de se eliminar o bindbmio ‘exclusdo social

e grande desperdicio de dgua’. Sabe-se, contudo, que nao sera facil materializar — seja
via parceria publico-privada, gestdo puramente privada, ou gestdo publica — adequados
contratos de exploracdo de abastecimento de dgua e de saneamento; é necessario se
atentar para erros e acertos em experiéncias de outros paises.
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E urgente, na seara da governanca, que o pais evolua para algo menos erratico, e

dotado de devida coordenacdo republicana. Afinal, o Brasil pais constitui — no panorama
internacional — um mercado de grandes proporg¢des, potencialmente atrativo ao influxo
de capitais, com inegavel relevancia geopolitica na América Latina e importantes
interconexdes com a economia internacional. Permanece o imperativo de o pais
recuperar, e manter, posicdao confortavel no painel de paises a se beneficiar de fluxos

de capitais disponiveis para investimento ou para aplicacdo financeira — um elemento
estratégico da pauta aqui esbocada. Ademais, no plano doméstico, essa mesma urgéncia
é crucial para o desafio de reconstrucdo econémica e social do pais.
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