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1. CONJUNTURA NACIONAL

Os quase oito primeiros meses do novo governo carregam marca de contrastes:

de um lado, mesmo a passos mais lentos do que se desejaria, reformas estruturais
(previdéncia e, agora, a tributaria) estdo avancando. De outro lado, no entanto, de
onde se espera o comando firme e sereno nas agdes para se governar bem, sobram
intempéries. Se na drea econdmica se vé progresso, desencontros e geracao de

Obices absolutamente evitdveis — com epicentro no governo central — operam como
contrapeso ao encaminhamento de reformas e a melhoria do ambiente de negécios. A
decorrente deterioracdo de expectativas dos agentes econdmicos afeta decisdes sobre
projetos em andamento ou projetos ja bem desenhados, o que termina por retardar o
processo de saida da alongada crise da economia brasileira.

Nesse contexto, o desempenho econdémico do Brasil segue apresentando resultados
bem modestos. O indicador que antecipa a variacdo do PIB, o Indice de Atividade
Econdmica (IBC-BR) do Banco Central — referente ao resultado acumulado (até junho
de 2019), tendo-se por base o mesmo periodo de 2018, revela um crescimento de
apenas 0,6% — ver Grafico 1. Ademais, o Banco Central divulgou, no Boletim Focus
de 23/08/2019, estimativa de 0,80% para o crescimento do PIB do pais em 2019.
Espera-se, assim, um desempenho ainda abaixo do modesto 1% obtido nos dois anos
antecedentes (2017 e 2018).
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Grdfico 1 - Brasil: taras de variacdo mensal e acumulada no ano do indice de atividade econémi-
ca (IBC-BR), em % - junho/2018 a junho/2019 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Como reflexo desse insuficiente crescimento da economia, o mercado de trabalho continua sem
apresentar melhoria expressiva. Dados da PNAD continua revelam que a taxa de desocupacdo
das pessoas de 14 anos ou mais é de 12,0%, referente ao trimestre encerrado em junho

deste ano — como ilustrado no Grafico 2. Apesar da trajetdria decrescente desse indicador, a
partir do trimestre encerrado em fevereiro — quando atingiu o patamar de 12,7% — tal nivel

de desocupacdo da forca de trabalho se materializa no ainda substantivo contingente de
desempregados: 12,9 milhdes de individuos em busca de uma ocupacdo, em que aqueles

em situacdo de “desemprego de longo prazo” (mais de seis meses buscando ocupagdo)
representam contingente expressivo. Isso, sem se levar em conta o desemprego por desalento,
ou seja, pessoas que, embora sem ocupacdo, desistiram de procurar trabalho porque ja ndo
acreditam em possibilidade de éxito. Por fim, acrescente-se que, nos ultimos doze meses, das
pessoas que conseguiram algum tipo de ocupacdo quase metade (aproximadamente 46%) o
fizeram no mercado de trabalho informal.
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Grafico 2 - Braril: tara de desocupacdo das pesroas com 14 anos ou mairs de idade
(média mével trimestral), em % - junho/2018 a junho/2019
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
Nota: Considera a média moével trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas

e na forga de trabalho, sendo o més de referéncia tomado como limite superior do trimestre.

Questdo a destacar na presente conjuntura é o comportamento geral dos pregos. Em parte por
conta da lenta recuperacdo da renda familiar — o indicador oficial de inflacdo (IPCA, indice de
Precos ao Consumidor Amplo), acumulado em 12 meses (Grafico 3), atingiu 3,22% no més de
julho de 2019, resultado que referenda, no Relatdrio de Mercado, estimativa de inflacdo anual,
em 2019, de 3,61% (Boletim Focus/Bacen de 23/08/2019), abaixo de estimativa anterior de
3,78%. Um resultado que permanece abaixo do centro da meta oficial; na verdade, se confirmado,
ficaria abaixo do piso'. Assim, superado o episddio de elevacdo da média dos precos nos meses
de marco, abril e maio deste ano (inflagdo acima do centro da meta) — principalmente devido a
aumentos expressivos dos precos de alimentos e combustiveis — esse indicador volta a se situar
abaixo do centro da meta e assim deve permanecer até o final deste ano.

10 Banco Central estabeleceu em Junho do corrente ano, novas metas de inflagdo, para os anos de 2019, 2020 e 2021: piso de 3,75%; centro de 4,00%; e teto de

4,25%. Uma indicagdo de que se conta com padrdo inflacionario que vai se aproximando daquele das principais economias do mundo.

Conforme https://economia.uol.com.br/noticias/reuters/2019/06/27/cmn-fixa-meta-de-inflacao-de-2022-em-350-com-margem-de-15-pp.htm [acesso em 27 08 2019].



Agosto | 2019

Gréfico 3 - Brasil: Meta Selic e variacao (%) do IPCA acumulado em 12 merses
julho/2018 a julho/2019 (barse: 12 mesers imediatamente anteriores)
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Fonte: Sistema Nacional de Pregos ao Consumidor/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Corroborando resultado ja registrado em Boletins anteriores, apesar do modesto
crescimento da ocupacdo estar sendo insuficiente para reduzir substancialmente o elevado
desemprego, a baixa inflacdo ajuda a manter positiva a variacdo da massa real de saldrios
(Gréafico 4): esse agregado, no trimestre abril-maio-junho, cresceu, em termos reais, 2,36%
— relativamente ao nivel registrado em igual periodo de 2018.
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Gréfico 4 - Brarsil: variacéo real da massa de rendimentors do trabalho (média mével
trimestral) das pessoas de 14 anos ou mais ocupadars e com rendimento do trabalho,
em % - junho/2018 a junho/2019 (barse: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
Nota: O indicador de média mével trimestral é calculado considerando-se o més de referéncia, em cada divul-

gagdo, como limite superior. Os valores da série sdo corrigidos pelo deflator (IPCA) do més intermediario.

Variacdo positiva da renda das familias é fator basico para sustentacdo/crescimento da
demanda por bens e servigcos. Disso decorre que — a despeito do baixo desempenho

da economia e da preocupante situacdo do mercado de trabalho — hd espaco para
manutencdo de certo volume de negdcios nos segmentos de varejo e prestacdo de servigos
do pais, como explicitado a seguir.
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Desempenho do comércio varejista mantém-se positivo em 2019

Indicadores da evolucdo do volume de vendas do varejo ampliado — agregado
que resulta do acréscimo de ‘veiculos, motocicletas, partes e pegas’ e ‘materiais
de construcdo’ ao conjunto de segmentos que compdem o comércio varejista
propriamente dito — sdo apresentados no Grafico 5. Trata-se do resultado mensal
e do indicador acumulado no ano, o que é também sistematizado a partir de
informacdes sobre o varejo restrito (Grafico 6). Note-se que, em ambos 0s casos,
o volume de vendas no pais cresceu em junho de 2019, tendo-se como base de
comparacdo os numeros referentes ao més de junho de 2018. No varejo ampliado,
o crescimento foi de 1,7%; e no restrito, aumento de 1,0%. Destaque-se também
que o indicador do resultado acumulado no ano (janeiro a junho), comparado com
o correspondente a igual periodo do ano passado, registra crescimento de 3,2% e
0,7% — para o varejo ampliado e o restrito, respectivamente. O crescimento mais
forte do varejo ampliado tem a usual influéncia do desempenho diferenciado do
segmento de automaveis. No varejo restrito, também se observa um crescimento,
mas bastante baixo e muito préximo do desempenho global da economia brasileira.
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Grafico 5 - Brasil: variacdo mensal e acumulada no ano do Comércio Varejista Am-
pliado, em % - junho/2018 a junho/2019 (base: mesmo periodo no ano anterior)

7.8
6.8 7,0

3,434 3,2 4 3,2

® Mensal B Acumulado no ano

3,4
jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Grafico 6 - Brasil: variacdo mensal e acumulada no ano do Comércio Varejista, em
% - junho/2018 a junho/2019 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Desempenho dos servigos levemente positivo em 2019

Com respeito ao segmento de prestacdo de servicos, a despeito do resultado negativo
de junho (-3,6%), o desempenho acumulado do ano mantém-se levemente positivo
(0,6%) — Grafico 7. Como se vé, sdo resultados que — no geral —acompanham o
discreto desempenho da economia do pais.

Grdfico 7 - Braril: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de Servicors,
em % — junho/2018 a junho/2019 (base: mermo periodo no ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi
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Turismo: desempenho também mantém-se positivo em 2019

As atividades de turismo, como um conjunto, também continuam apresentando
resultados positivos. Crescimento mensal de 2,6% em junho e de 3,1% no acumulado
do ano (janeiro a junho), como se pode ver no Grafico 8. Portanto, de uma forma geral,
os indicadores do desempenho recente do comércio e dos servigos, aqui apresentados,
caracterizam um baixo, mas positivo dinamismo, em consonancia com o desempenho
global da economia brasileira e com a ainda grave deterioracdo do mercado de trabalho.

Grafico 8 - Brarsil: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de Atividaders
Turisticas, em % junho/2018 a junho /2019 (base: mesmor periodos do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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2. COMERCIO VAREJISTA € SJERVICOS
EM JUNHO DE 2019: PERNAMBUCO NO
CONTEXTO NACIONAL/REGIONAL

Nesta secdo, como de praxe, analisam-se de forma sucinta dados conjunturais sobre o
desempenho do comércio varejista e da prestacdo de servicos em Pernambuco. Faz-

se contextualizacdo, com recurso a informacdes comparaveis no ambito nacional e nos
estados economicamente mais expressivos da regido Nordeste. Informacgdes bdsicas para o
més de junho deste ano sdo apresentadas nos Graficos 9 e 10.

O varejo ampliado pernambucano segue apresentando desempenho abaixo do registrado
para o pais. Tal quadro se mantém no resultado acumulado deste ano (janeiro a junho),
tomando-se como base igual periodo de 2018: crescimento de 0,8% em Pernambuco
contra 3,2% no Brasil.

No que diz respeito ao varejo restrito, Pernambuco declina 1,0% — conforme o indicador
do resultado acumulado do ano — enquanto no pais verifica-se crescimento de 0,6%.

O mesmo acontece com as comparac¢des com indicadores mensais — junho de 2019

com junho de 2018. O desempenho, tanto do varejo ampliado quanto do restrito, em
Pernambuco, fica abaixo do observado para o pais:-1,3% contra 1,7% no varejo ampliado.
J& no varejo restrito em Pernambuco, resultado negativo (-0,7%); versus-0,3% no pais).
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Grdfico 9. Braril, Pernambuco, Bahia e Ceara: variagcdo mensal e acumulada no ano do volume
de vendar Varejo Ampliado, em % - junho/2019 (barse: mesrmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Gradfico 10 - Brarsil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variagdo mensal e acumulada no ano do volume
de vendar no Varejo, em % - junho/2019 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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No que diz respeito ao setor de prestagdo de servigos — Grafico 11 — Pernambuco registra
um crescimento de 1,5% no acumulado do ano e de 2,6% no resultado mensal de junho.
Portanto, desempenho superior ao observado no ambito nacional: elevagdo de 0,6% no
ano e decréscimo de 3,6% no més de junho. No plano regional, o desempenho do volume
de prestacdo de servicos em Pernambuco, no resultado acumulado do ano, também
supera tanto o do estado da Bahia (-0,4%), quanto o do Ceard (-2,3%).

Grdfico 11 - Braril, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo mensal e acumulada no ano, do volume
de servicos, em % - junho/2019 (barse: mermo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Em relacdo ao segmento de turismo, sdao novamente considerados os trés principais estados
nordestinos, mantendo-se a contextualizagdo no espaco nacional. O Grafico 12 traz as
informacgdes necessarias, consideradas as referéncias dos outros estados e pais, recorrendo-
se ao indicador acumulado em 2019 e ao indice mensal do volume de atividades turisticas
de junho de 2019 relativamente ao volume observado em junho de 2018.

Grdfico 12 - Braril, Pernambuco, Bahia e Ceara: variagcdo no ano do volume de Atividader
Turisticas, em % - junho/2019 (base: mesmor periodos do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Portanto, observa-se que Pernambuco mostra, no segmento de turismo, desempenho positivo no
resultado acumulado deste ano (3,0%) e também positivo no indicador mensal (6,5%). Isso ocorre em
um cendrio em que o pais como um todo mostra desempenho praticamente igual no acumulado do
ano (3,1%) e crescimento em junho bem abaixo (2,6%). Em termos regionais, os dados para o Ceara
trazem crescimento bem diferenciado para o turismo: 9,9% no acumulado do ano e 10,9% em junho.
J& a Bahia tem o menor crescimento no acumulado do ano (1,6%), mas um desempenho expressivo
em junho (6,9%) — apenas abaixo do alcangado pelo Ceara.
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3. SINTESE € PERSPECTIVAS

O Brasil continua sua longa trajetdria — préxima de completar uma década- de
estagnacdo, recessdo e de lento crescimento. De fato, o desempenho econdmico

do Brasil segue apresentando resultados bem modestos. O indicador que antecipa

a variacdo do PIB, o indice de Atividade Econdémica (IBC-BR) do Banco Central —
referente ao resultado acumulado (até junho de 2019), tendo-se por base 0 mesmo
periodo de 2018, revela um crescimento de apenas 0,6%. Ademais, estima-se que

o crescimento do PIB do pais em 2019 seja de apenas 0,8%- um desempenho ainda
abaixo do modesto 1% obtido nos dois anos anteriores (2017 e 2018). Nesse ambiente,
os indicadores do desempenho do varejo e dos servicos, apresentados neste Boletim,
caracterizam um baixo dinamismo, em consonancia com o desempenho global da
economia brasileira e com a ainda grave situacdo do mercado de trabalho.

Ocorre que, para retomar em bases sustentdveis o crescimento da economia brasileira,
o componente institucional é requisito estratégico. De fato, ndo é sé a reforma da
previdéncia, ainda em discussdo no Senado, que conta para tornar a economia
brasileira mais favoravel a atracdo de investimentos, ao infundir mais confianca a
capacidade governamental de garantir equilibrio fiscal. E verdade que o pais teve
importantes ganhos institucionais nestes 25 anos: inflacdo sobre controle, um nucleo
de politica macroeconémica mantido desde 2000 (metas de superavit primario, metas
de inflagdo, cambio flexivel), Lei de Responsabilidade Fiscal, entre outros. No entanto,
ha muitos dbices no plano institucional que, uma vez removidos, fariam o ambiente
econdmico do pafs mais atrativo a absorcdo de capitais, incluida a poupanca externa. E
necessario que se eliminem entraves burocraticos, modernize-se o aparato tributario
(inclusive reduzindo ou eliminando mecanismo regressivos e de alto custo para
empresas e cidaddos no contexto de sistema tributario complexo e litigioso), recupere-
se o0 papel das agéncias reguladoras e implemente-se programa de privatizagdes.
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Nesse cendrio interno, 0 momento traz um agravante no ambiente externo,
componente que volta a se destacar em andlises nesta série do Boletim Fecomércio.
Turbuléncias lembram que eventual nova crise econémica mundial pode vir a ter
lugar. Além do que ja repercute no pais, advindo da crise econdmica, politica e social
na vizinha Argentina, registram-se: indicadores de recessdo na economia alem3,

e de desaceleracdo da economia chinesa, além de temores de crise na economia
americana, que vem crescendo por 123 meses consecutivos. Ademais, a disputa
comercial entre China e Estados Unidos; disputas e tensées geopoliticas entre a
nacdo norte-americana e o Ird e, mais de quatro meses de protesto civil em Hong-
Kong, importante centro financeiro-comercial, em desafio a poderosa China, que tem
jurisdicdo sobre esse territorio considerado como uma “especial regido administrativa”.
Ha portanto, varios pontos de tensdo, com potencial de desdobramentos negativos
para a economia mundial e, em particular, para paises emergentes. As bolsas de
valores ecoam mensagens apresentando grande volatilidade. E, em 26/08, o ddlar
fecha a RS 4,14; no dia seguinte, RS 4,15 — a despeito de acdo do Banco Central via
leildes de venda de ddlares. Outro indicador, de natureza ampla, é o preco do ouro
gue tem crescido bastante nas ultimas semanas. Na mesma linha de aprofundamento
de incertezas, esta o fato de que um titulo de curto prazo, do Tesouro americano,
pagou recentemente prémio maior do que um com 10 anos — sinal de falta de
confianca no futuro da economia.

A economia mundial ndo estd em recessdo, mas tal possibilidade ndo pode ser
descartada pelo menos até o proximo ano. Ou seja, incerteza — palavra-chave
destacada na edigcdo anterior deste Boletim — continua presente, embora agora

com indicadores mais nitidos de que uma nova crise mundial pode vir a eclodir.
Portanto, o Brasil passa a enfrentar cenario externo mais complexo e desafiador—o
gue deveria agilizar a realizacdo de reformas estruturais. Como a reforma politica

€ a mais complexa, talvez seja inevitavel trabalhar-se primeiro com as reformas
macroeconomicas, inclusive a fiscal, e microecondmicas tais como a administrativa e
de desburocratizacdo.
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No mais, importantes indicadores macroeconémicos do pais indicam que ja existem
fundamentos basicos favoraveis ao crescimento. Trata-se de: juros basicos (SELIC
reduzida ao histérico patamar de 6,0%); inflagdo na casa dos 4,0% ao ano, ou menos;
reservas cambiais em nivel proximo de RS 400 bilh&es; e considerdvel margem de
capacidade ociosa (elemento de crise que se torna, na recuperacao da economia,
poderoso parametro pro-crescimento ndo inflacionario). Ademais, no plano da demanda
agregada, ha o potencial representado pela preméncia de reconstrucdo da infraestrutura
do pais. Ainda nesse flanco, o mercado imobilidrio estd apresentando sinais de discreta
recuperacao, sinalizando que estd pronto para uma retomada. O setor de construgao
civil é importante como via de rdpida recuperacdo de empregos em curto prazo.

Acrescente-se que ha outros segmentos da economia prontos para se engajar na
retomada do crescimento, envolvendo capitais nacionais e externos: producgao de
maquinas, infraestrutura para projetos de novas formas de energia e telecomunicacgdes,
startups, entre outros.

Em suma, o pais possui capacidade instalada para se recuperar. Mas sera necessario
garantir os avanc¢os nas reformas estruturais, macro e microeconémica, bem como criar
ambiente politico e econdmico favoraveis a atracdo de capitais internos e externos,
reduzir custos de transacdo e aumentar a produtividade e competitividade da economia
brasileira, sobremodo com maior foco na educagdo, conhecimento e inovacao.




BIBLIOGRAFIA

DEPARTAMENTO ECONOMICO-BANCO CENTRAL DO

BRASIL (DEPEC-BCB). indice de Atividade Econdmica.

Junho 2019.

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA
(IBGE). Contas Nacionais Trimestrais. Junho 2019.

Pesquisa Mensal do Comércio. Junho 2019.
Pesquisa Mensal dos Servigos. Junho/2019.

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
Continua. Junho/2019.

Sistema Nacional de indices de Pregos ao
Consumidor. Julho/2019.

Boletim Conjuntural
Agosto | 2019

EXPEDIENTE FECOMERCIO-PE

Presidente: Bernardo Peixoto
Diretora-executiva do Instituto Fecomércio:
Brena Castelo Branco

Economista: Rafael Ramos

Designer Grafico: Nilo Monteiro

EHPEDIENTE CEPLAN-PE

Osmil Galindo | Economista
Ademilson Saraiva | Economista
Roberto Alves | Estatistico
Jorge Jatoba | Economista
Tania Bacelar | Economista




Sede provisdria Rua do Sossego, 264, Boa Vista,
Recife, Pernambuco, CEP 50.050-080
Tel.: (81) 3231-5393 (PABX)

Anexo: Rua Bispo Cardoso Ayres, 147, Sala 105,
Santo Amaro (esquina com a Rua do Principe)
Recife, Pernambuco, Brasil, CEP 50.050-135
Tel.: (81) 3423-8423 | 3423-7440 (PABX)

Fecomércio PE ==
Sesc | Senac SE BRAE

Instituto Fecomércio

fecomercio-pe.com.br n @fecomerciope



