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1. CONJUNTURA NACIONAL

O desempenho econémico do Brasil variacao do PIB - Grafico 1 - informa sobre
tem sido, ao longo do ano de 2018, ainda o desempenho global da economia brasileira.
insatisfatério para um pais que acumula Tendo-se como base de comparacao o nivel
quatro anos de estagnacao, recessao e lento de producao do mesmo periodo do ano
crescimento. Os indicadores econémicos anterior, os resultados indicam significativas
revelam um lento processo de recuperacao. oscilacoes ao longo de 2018. Registra-se, no
De fato, a evolucio do Indice de Atividade resultado acumulado do ano (até agosto),
Econdmica (IBC-BR), mensal e acumulado uma elevacao de apenas 1,3%.

no ano, que serve de antecipacao da

GRAFICO 1 - Brasil: taxas de variacdo, mensal e acumulada no ano, do indice de Atividade Economi-
ca (IBC-BR), em %, janeiro/2018 a agosto/2018 (base: mesmo periodo do ano interior)
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Nesse contexto, estima-se para o ano de
2018 um crescimento do PIB brasileiro de
1,36% (mediana das projecoes do mercado)
segundo o Boletim Focus divulgado pelo

Banco Central, em 26/10/2018. Portanto, um

panorama completamente distinto do que
prevalecia no inicio deste ano, quando havia
expectativas de crescimento econdmico na
faixa de 3%. Dessa forma, o pais completa -
ao final deste ano - cinco anos seguidos de
mal desempenho econémico, tendo como
consequéncia uma expressiva reducao

da renda per capita do brasileiro e o
agravamento do quadro social.

Informacodes sobre o mercado de trabalho
do pais, apesar de indicarem recuo do nivel
de desocupacao no periodo mais recente,
também nao sao muito animadoras. Dados
da PNAD Continua/IBGE mostram que, no
trimestre movel jul-ago-set de 2018, a taxa
de desemprego alcancou 11,9% depois de
ter atingido um nivel minimo de 11,8% no
ultimo trimestre de 2017 - Grafico 2.

Grdfico 2 - Brasil: taxa de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de
idade (média mdvel trimestral), em % - janeiro/2017 a setembro/2018
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Nota: Considera a media maével trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forca de trabalhg,
sendo o més de referéncia tomado como limite superior do trimestre.

Portanto, o quadro de desemprego
permanece evidenciando que estamos ainda
acumulando elevados custos sociais em
decorréncia do longo periodo de duracao
da crise. Afinal, sdo 12,5 milhoes de pessoas
tentando encontrar algum tipo de ocupacao
que lhes garanta alguma renda no mercado
de trabalho. Ademais, se acrescentamos
o contingente de pessoas desocupadas
que desistiram de procurar trabalho - os
desalentados (4,8 milhdes) - temos um total
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de 17,3 milhoes de pessoas. Sem duvida,
um numero gue equivale a quase o dobro
da populacido do estado de Pernambuco
(estimada em 9,5 milhodes de pessoas).

A alta taxa de desemprego €, em parte,
influenciada pelo aumento da populacao
economicamente ativa, que passou de
104,2 milhoes de pessoas em agosto de
2017 para 104,8 em agosto de 2018 - um
crescimento absoluto de 600 mil pessoas. Em
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contraposicdo, o numero de pessoas ocupadas
no trimestre encerrado em agosto de 2018
(92,1 milhoes) é mais alto do que o observado
no trimestre correspondente de 2017 (91,1
milhoes). Portanto, nota-se um saldo positivo
de um milhao de pessoas ocupadas no
periodo, embora metade (500 mil) envolva

Em linha com tais resultados, informacoes
oriundas do Ministério do Trabalho (CAGED)
revelam um numero de admissoes em
postos formais de trabalho superior ao de
demissoes, no resultado acumulado do ano de
2018 (janeiro a setembro) - saldo positivo de
setecentos e dezenove mil empregos, como

ocupacoes informais (conta propria). indicado na Tabela 1.

Tabela 1 - Brasil: saldo da movimentagdo do emprego formal
janeiro-setembro/2017, setembro/2018 e janeiro-setembro/2018

SUBSETOR JAN/17-SET/17 SET/18 JAN/18-SET/18

Agropecuaria 110.797 -2.688 86.051
Industria Extrativa -1.777 403 2.845
Industria de Transformacgéao 85.970 37.449 136.271
SIUP -1.053 1.091 10.098
Construgéao -22.548 12.481 80.135
Comércio -73.297 26.685 -46.841
Varejo -82.740 22.506 -67.682
Atacado 9.443 4179 20.841
Servigos 130.369 60.961 436.865
Adm, técnicos e profissionais 34.981 25.872 157.402
Saude 46.680 6.997 75.656
Ensino 69.235 6.537 96.714
Alojamento e Alimentacao -11.689 13.168 54.810
Transportes e Comunicagoes 3.490 6.561 45.571
Outros servicos -12.328 1.826 6.712
Administracao Publica 18.082 13.665

246.543 137.336 719.089

Fonte: Caged/MTE.
(*) Saldo ajustado, considerando as informactes de movimentacdo fora do prazo até novembro/2017.
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Fica evidente que, mesmo sendo positivo -
no acumulado do ano - o saldo entre admissoes
e desligamentos, o mercado de trabalho ainda
nao carrega o dinamismo necessario para fazer
significativo contraponto ao enorme contin-
gente de mais de dezessete milhdes de pessoas,
formado por aqueles que procuram trabalho e
nao encontram (‘desemprego aberto”) e pelos
desocupados que desistiram de procurar algum
tipo de ocupacdo, os desalentados. Sem duvida,
uma situacao que contribui para agravar ainda
mais os desequilibrios sociais do pais.

Para completar o cenario da conjuntura
econdmica nacional incorporem-se elemen-
tos concernentes a inflacdo. Assinale-se que
relativa estabilidade permanece como traco
central da trajetéria de inflacao, desde o pico
de 10,67% em 2015. Com efeito, os indicadores
de inflacao vem se mantendo em patamares
baixos, inclusive ja tendo absorvido eventu-
ais ondas de transmissdo advindas do choque
de abastecimento de maio, provocado pela
suspensao de servicos de transporte rodovia-
rio. Certamente o indicador oficial de inflacao
deverd, este ano, se situar um pouco acima
do antes projetado, mas sem se situar mui-
to além do centro da meta estabelecida pelo
Banco Central (4,5%). Registre-se que desde o
segundo semestre de 2017 a variacao do IPCA
acumulado de 12 meses vinha registrando, a
cada més, valores abaixo do limite inferior da
meta do Banco Central (3,0%) - ver Grafico 3.
Entretanto, em setembro ultimo tal indicador
chegou a 4,53%; o que reflete - principalmente

- itens do grupo de transportes (alta de 1,69%),
como combustiveis (gasolina, etanol e leo die-
sel tiveram variacoes elevadas, de quase 4,0%
apertode 7,0%) e passagens aéreas (18,61% em
setembro, depois de variacao negativa no més
anterior). De todo modo, a inflacdo devera en-
cerar o ano ancorada em torno do centro da
meta estabelecida pelo Banco Central (4,5%)~

Portanto, apesar do referido aumento do
[PCA no periodo junho/setembro, permanece
relativamente baixo o patamar de inflacao, oque
contribui para manutencao de uma taxa basica
de juros inferior ao histoérico padrao brasileiro.
Um cenario ainda relativamente confortavel.
O que poderia ser um fator perturbador do ce-
nariode inflacao seria um eventual recrudesci-
mento de desvalorizacdo cambial associado ao
panorama internacional e a fatores internos,
particularmente no campo politico. Neste caso,
o processo eleitoral, concluido em 28/10, teve
como reacao interna uma reducdo da taxa de
cambio, aliviando um movimento anterior de
ascensao e, portanto, de desvalorizacao cam-
bial. Isso se da a despeito de ainda nao haver
plena clareza a respeito dos propdésitos do novo
governo para a economia. Todavia, o chamado
“mercado” espera um compromisso de sanea-
mento das contas puiblicas no contextodo qual é
relevante areforma da previdéncia. O humor
da economia, nestes primeiros momentos do
j& anunciado periodo de transicao vai depen-
der de acdes concretas que sejam anunciadas
pelo futuro Ministro da Economia.

*Conforme “Inflagto pelo IPCA sobe para 0,48% em setembro”, Agéncia Brasil, Publicado em 05/10/2018 - 09:17, Por

Vinicius Lisboa - Repoérter da Agéncia Brasil Rio de Janeiro.

http://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2018-10/inflacao-pelo-ipca-tem-alta-de-048-em-setembro [acesso

em 29/10/2018].
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Grdfico 3 - Brasil: Meta SELIC, IPCA acumulado em 12

meses, em % - janeiro/2017 a setembro/2018
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Fonte: Sistema Nacional de Precos ao Consumidor/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Nesse ambiente de baixa inflacdo, combinado
com algum aumento da populacdo ocupada, a
massa real de salarios também registra variacao
positiva. Com efeito, esse agregado — massa real
de salarios - vem se mantendo superior a do
ano anterior desde fevereiro de 2017 (Grafico 4),
conforme dados do IBGE. Em setembro de 2018,
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ultimo resultado divulgado, a variacao real da
massa de salarios cresceu 2,6% em comparacao
com o patamar de setembro de 2017. Como
se sabe, essa é uma variavel essencial para
sustentacdo do nivel de consumo agregado e,
portanto, para o desempenho dos segmentos
de comércio e de prestacdo de servicos.



Grafico 4 - Brasil: variacdo real da massa de rendimentos do trabalho (média mavel trimestral) das
pessoas de 14 anos ou mais ocupadas, em % - janeiro/2017 agosto/2018 (base: mesmo periodo do ano
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Fonte: IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Nota: O indicador é a média mdével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14

anos ou mais ocupadas e com rendimentao de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulgacdo,

como limite superior. Os valores da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermedidrio.

Destaque-se, também, que cendrio de
inflagao baixa e controlada é, em geral, fator
favoravel a investimentos e, consequentemente,
deveria contribuir para que o pais avancasse
na direcdo de um melhor desempenho
econdmico. Contudo, a falta de confianca de
agentes econémicos, na conducao politica do
pais e em eventual implantacao das necessarias
reformas estruturais - em especial nas areas
fiscal e previdenciaria - atuavam em direcao
contraria. Tal incerteza sempre esteve em
parte associada ao ambiente politico no pais,
sacudido por um turbulento processo eleitoral.
O resultado das eleicoes vém gerando certo
alivio entre os agentes econémicos. De fato,
foi eleito o candidato que detém a confianca do
“mercado” e que despontava como favorito a
ganhar opleito. A taxa de cambio, que alcancou
R$ 4,12 em setembro, opera atualmente com
menos de R$ 3,70 por dolar. O desempenho da
Bolsa de Valores também vem apresentando
expressivo crescimento, estando j& proxima de
romper a barreira dos 90 mil pontos. Espera-
se que o otimismo do “mercado” se amplie com
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acoes que venham a ser anunciadas no periodo
de transicao governamental que se inicia e
com medidas concretas a partir do inicio do
proximo ano.

Contudo, o resultado global da economia
para este ano, todavia, deverd permanecer
muito distante daquilo que o pais necessita
para se superar a profunda crise que se arrasta
desde 2014, e assim reduzir o alto custo social
acumulado. Espera-se um fraco desempenho da
economia do pais em 2018 com uma elevacao do
PIBum pouco acima de 1% - a estimativa mais
recente sendo de 1,36%, como ja mencionado.
Ou seja, é muito pouco para uma economia
que cresceu apenas 1,0% em 2017. Ser4, ainda,
a confirmacao de uma trajetéria de cinco anos
consecutivos de estagnacao, recessao e lento
crescimento. Resta esperar que a percepcao do
“mercado” - agora apoiada no resultado eleitoral
- seja de fato correta e a economia brasileira,
a partir do préximo ano, venha a vivenciar
um periodo de crescimento significativo e
sustentavel.



Comércio varejista: desempenho mantém-
se positivo em 2018

A partir dessa secado - e ainda no plano
de andlise com corte nacional - incorporam-
se informacoes sobre o comércio varejista
brasileiro, consideradas duas abordagens,
conforme sistematizacdo na base de dados do
IBGE: varejo (sentido restrito), conforme o que
usualmente se entende por esse segmento da
economia, e varejo ampliado. O desempenho
mensal e o indicador acumulado do ano do
volume de vendas do varejo ampliado -
agregado que resulta do acréscimo de ‘veiculos,
motocicletas, partes e pecas’ e ‘materiais de
construcdo’ ao conjunto de segmentos que
compdem o comeércio varejista propriamente dito
- sdo apresentados no Grafico 5. Analogamente,
no Grafico 6, tem-se a trajetéria mensal e o

indicador acumulado do varejo restrito no ano.

O volume mensal de vendas do varejo
ampliado no pais, nos oito primeiros meses
do ano, continua superior ao observado nos
meses correspondentes de 2017 (Grafico 5).
O desempenho observado no més de agosto
volta aos patamares registrados nos meses
iniciais do ano - depois de trés resultados de
crescimento mais modesto, em parte como efeito
do movimento grevista dos caminhoneiros. No
que se refere ao desempenho acumulado do
ano (janeiro a agosto), em comparacao com o
mesmo periodo do ano passado, as variacoes
sdo todas expressivamente positivas, embora
se verifique crescimento menos intenso nos
dois meses mais recentes, mesmo assim em
patamar bastante significativo: 5,4% em julho
e 5,6% em agosto.

Grdfico 5 - Brasil: variagdo mensal e variagdo acumulada no ano do volu-
me de vendas do Varejo Ampliado, em % - janeiro/2018 a agosto/2018
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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No que diz respeito ao desempenho do
varejo restrito, isto é, ndao considerados
os segmentos de veiculos e de material de
construcao, as variacoes tanto mensais quanto
acumuladas também se mantém no campo
positivo, com excecdo do desempenho mensal
de julho (-1,0%). Entretanto, sdo variagoes, em
geral, bem abaixo das referidas para o varejo
ampliado. O desempenho acumulado neste
ano (janeiro a agosto) é de 2,6% (Grafico 6)

- substancialmente inferior ao desempenho do
varejo ampliado (5,6%); o que pode ser explicado
pelo desempenho diferenciado do segmento
de veiculos. Contudo, pode-se afirmar que o
varejo, tanto ampliado quanto restrito, continua
evoluindo positivamente, em ritmo superior
ao observado no ano passado e com taxas
superiores as assinaladas para o crescimento
do PIB do pais.

Grdfico 6 - Brasil: variacdo mensal e variacGo acumulada no ano do volu-
me de vendas do Comércio Varejista, em % - janeiro/2018 a agosto/2018

8,0 m Mensal
4,3 4,1
3,3 3,2
29
2,7 ) 2,3 2,6
14
0,6 I
-1,0

JAN/18 FEV/18 MAR/18  ABR/138 MAI/18 JUN/18 JuL/18 ago/18

Fonte: PMC/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi

Servicos: desempenho permanece negativo
no resultado acumulado do ano

O setor de prestacao de servicos - objeto
desta secao - continua apresentando um
insatisfatério desempenho em 2018. Em que
pesem trés resultados mensais positivos - 2,0%
em abril;1,0% em junho; e 1,6% em agosto -
as cinco outras variacbes mensais (janeiro,
fevereiro, marco, maio e julho) sdo negativas.
Nesse contexto, o indicador do desempenho
acumulado do ano apresenta declinio em todos
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osmeses do ano (Grafico 7). Portanto, ac longode
2018, o volume de prestacado de servicos registra
um desempenho continuadamente aquém dos
resultados acumulados observados no ano
passado. Trata-se de prolongada contingéncia
de uma crise econdmica que persiste em rota
lenta e instavel de recuperacdo: as atividades de
servicos, no agregado, continuam apresentando
desempenho negativo, todavia notando-se uma
trajetdria de queda menos intensa nos ultimos
quatro meses até agosto.



Grdfico 7 - Brasil: variacdo mensal e variagdo acumulada no ano
do volume de Servicos, em % - janeiro/2018 a agosto/2018

2,0

JAN/18 FEV/18 MAR/18  ABR/18

H Mensal
-3,8 B Acumulado no ano
MAI/18 JUN/18 Juy/1s AGO/18

Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi

Turismo: primeiro resultado positivo no
desempenho acumulado do ano

Particulariza-se, nesta secao, o segmento
de Turismo - um conjunto de atividades que,
no ambito de Servicos, tem especial relevan-
cia, particularmente quando uma acentuada
desvalorizacdo cambial desvia demanda por
destinos externos para destinos no territério
nacional, redescobrindo-se acervos culturais e
paisagisticos do pafs. Tal movimento, todavia,
depende da renda disponivel de segmentos so-
ciais que costumeiramente realizam esse tipo
de consumo. Por outro lado, a moeda desvalo-
rizada pode também atrair turistas do exterior,
0 que contribui positivamente para a balanca
comercial brasileira. No entanto, nem sempre
se dispoe de dados consistentes a respeito dessa
inter-relacées, o que também exige certo tem-
po de observacao.
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Na prolongada crise econdémica da qual a
saida tem sido ainda muito lenta - como sem-
pre assinalado na série de Boletins do Instituto
Fecomércio - os servicos de Turismo vém re-
gistrando desempenho negativo no pais ha
bastante tempo. Todavia, o resultado mensal
de agosto foi bastante expressivo - alta de 7,8%
em relacao ao més de agosto de 2017. Esse re-
sultado, juntamente com as variacoes mensais
positivas registradas nos meses de abril, maio
e junho, explica a primeira variacdo positiva
(1,0%) no desempenho acumulado do ano (ja-
neiro a agosto de 2018, em comparacao com
igual periodo de 2017), conforme ilustrado no
Grafico 8. O volume de servicos prestados no
segmento de turismo torna-se positivo, depois
de uma longa rota de desempenho sistemati-
camente negativo. Portanto, deve-se esperar
algum tempo para se avaliar com seguranca se
se trata de um movimento de efetiva recupe-
racao, ou se é uma variacao conjuntural, sem o
necessario folego para compor uma trajetéria
de efetivo crescimento do volume de servicos
de turismo no pais.
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Grdfico 8 - variacdo mensal e variacGo acumulada no ano do volume de servicos
nas Atividades Turisticas, em % - janeiro/2018 a agosto/2018

7,8

2,4
1,7 18 1,0

0,0 0,0 I . . 0,0 0,0

||

-0,3 -0,1
0,8 0,8
24 -1,9 B Mensal
Acumulado no ano
5,2

JAN/18 FEV/18 MAR/18 ABR/18 MAI/18 JUN/18 JUL/18 AGO/18

Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

2. DESEMPENHO DO COMERCIO VAREJISTA E DOS SERVICOS EM AGOSTO DE
2018: PERNAMBUCO NO CONTEXTO NACIONAL/REGIONAL

Como ocorre nas diversas edicoes mensais
do Boletim Conjuntural do Comércio Varejista
e dos Servicos de Pernambuco, o estado passa
a ser - nesta secao e na seguinte - o objeto
central da analise, incluindo-se esforcos
de contextualizacdo nos planos nacional e
regional. Incialmente, examina-se o desempenho
mensal e o acumulado, em 2018, do comércio
varejista de Pernambuco, no contexto regional
e nacional, conforme ilustrado nos Graficos 9
e 10, respectivamente para o varejo ampliado
e o restrito. Trata-se de dados relativos aos
estados de Pernambuco, Bahia e Ceara; ademais,
considera-se o resultado agregado para o pais.
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Assinale-se que a variacao do volume de
vendas do varejo ampliado em Pernambuco
segue positiva (1,6%), no que se refere ao
desempenho acumulado do ano (janeiro a
agosto). Entretanto, é um desempenho
aguém do observado nos demais territérios
aqui considerados; principalmente quando
a comparacao é feita com o varejo ampliado
nacional. No que diz respeito ao resultado
mensal, observa-se uma variacao positiva (2,4%)
no més de agosto, porém ainda inferior ao desse
mesmo segmento no contexto nacional (5,6%).
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Gradfico 9 - Brasil, PE, BA e CE: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de vendas do
Comeércio Varejista Ampliado, em % - janeiro-agosto2018 (base: mesmos periodos/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi

Quando a analise se volta para o compor-
tamento do varejo propriamente dito - reti-
rados os segmentos de veiculos e construcao
- Pernambuco revela desempenho ainda mais
fragil. De fato, as variacoes no volume de ven-
das do estado de Pernambuco sdo negativas no
resultado acumulado do ano (-1,3%). E no indi-
ce mensal referente ao més de agosto o cres-
cimento foi de apena 1,0%. No pais como um

todo nota-se uma variacao positiva no indice
acumulado do ano de 2,6% e o resultado men-
sal mostra uma elevacdo ainda maior (4,1%),
como registrado no Grafico 10. Reitere-se que
o melhor desempenho do varejo ampliado é
explicado pelo efeito positivo do segmento de
veiculos sobre o desempenho global do comér-
cio varejista.

Grafico 10 - Brasil, PE, BA e CE: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de vendas
do Comércio Varejista, em % - janeiro-agostol2018 (base: mesmos periodos/2017)

41
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comeércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Por outro lado, o cenério relativo ao volume
de servicos prestados é diferente - ver Grafico
11. Em Pernambuco, esse volume decresce
no resultado acumulado do ano (-2,7%), ten-
do-se por base janeiro/agosto do ano passado.
Portanto, declinio mais intenso do que o obser-
vado para o pafs como um todo (-0,5%). Contudo,
no desempenho mensal o estado pernambuca-
no revela a maior variacdo entre os territorios
analisados; crescimento de 5,3%, contra uma
elevacio de apenas 1,6% na média do pais, 1,1%
na Bahia e variacio negativa no Ceara (-4,9%).

Sao resultados que ainda revelam dificuldades
no ambito do setor de servicos. Entretanto, o
resultado mensal de agosto pode ser um sinal
de que a variacdo positiva na renda das fami-
lias comeca a impulsionar a retomada de nego-
cios no segmento de servicos. Por outra via, a
persisténcia de desempenho acumulado ainda
negativo parece indicar que alguns gastos fa-
miliares estdo sendo adiados por conta da per-
manéncia de incertezas a frente no ambito da
politica e da economia.

Grdfico 11 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variacdo mensal e acumulada no ano do
volume de Servicos, em % agosto e acumulada do ano/2018 (base: mesmos periodos/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Saliente-se que quando se incorpora a abor-
dagem setorial a particularizacao do segmen-
to de turismo, também considerados os trés
principais estados nordestinos e o pais como
um todo, observa-se desempenho positivo em
Pernambuco (Grafico 12), tanto no indicador
mensal quanto no acumulado do ano (janeiro
aagosto): 4,9% no acumulado e 18,4% no resul-
tado mensal. Portanto, Pernambuco continua
registrando desempenho acima do observado

Boletim Conjuntural - Outubro 2018

no pais como um todo nos dois indicadores.
Ademais, nas atividades associadas a turismo
o desempenho acumulado de Pernambuco se-
gue substancialmente superior ao observado
nos demais espacos territoriais considerados
neste Boletim. Nao obstante, o indice mensal
de agosto relativo ao estado do Ceard revela
variacao positiva um pouco mais elevada do
que a registrada para Pernambuco: 20,8% vis
-a-vis 18,4%.
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Grafico 12 - Brasil, PE, BA e CE: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de Atividades
Turisticas, em % - agosto e janeiro-agosto/2018 (base: mesmo periodo2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracéo Ceplan Mult

3. COMERCIO E SERVICOS EM PERNAMBUCO: DESEMPENHO
CONFORME TIPOS ESPECIFICOS DE ATIVIDADE

Nesta secdo, como é praxe na série do Boletim
Fecomércio, detalham-se informacées conforme
atividades especificas do comércio e da prestacao
de servicos. Em relacdo ao comércio varejista,
trata-se de dados sobre o volume de vendas -
indicador acumulado de 2018 (janeiro-agosto),
comparativamente ao mesmo periodo de 2017
- para cada um dos onze grupos de atividades
componentes do varejo, o que estd contempla-
do no Grafico 13, repetindo-se a mencao aos
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resultados agregados do setor: varejo restrito
(-1,3%) e varejo ampliado (1,6%). Observa-se que
seis dos onze grupos especificos que compoem
0 comeércio varejista registram variacoes posi-
tivas em 2018, enquanto os demais registram
variacoes negativas. Entre as positivas, os des-
taques sdo: veiculos, motocicletas, partes e pe-
cas (11,5%); e moveis (11,4%). Entre as negativas:
livraria e papelaria (-20,1%); tecidos, vestuarios
e calcados (-11,6%).
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Grafico 13 - Pernambuco: variagdo acumulada no ano do volume de vendas por Segmento do
Comércio Varejista, em % - janeiro-agosto/2018 (base; janeiro-agosto2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

No que concerne ao segmento de presta-
cao de servicos (Grafico 14), também ¢é util que
primeiro se renove o registro de que, no agre-
gado, a retracio da atividade econémica nesse
segmento, em 2018, chegou a -2,7%. O detalha-
mento revela que os grupos representados por
‘servicos prestados as familias’ e ‘transportes e
correio revelam desempenho positivo: respecti-
vamente 2,1% e 3,4%. Para os outros dois agru-
pamentos, as variacdes no volume de vendas sao
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negativas: Informacao e Comunicacao’ (-5,9%);
e ‘Profissionais e administrativos’ (-2,7%). Em
sintese, embora dois dos quatro grupos ofere-
cam resultados positivos, tal contribuicdo ndo
foi suficiente para reverter o desempenho glo-
bal negativo. Trata-se de resultados que, quali-
tativamente, sao similares aos observados em
Boletins anteriores, sinal desalentador da recu-
peracao do segmento de prestacao de servicos.
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Grdfico 14 - Pernambuco: variacdo acumulada no ano do volume de Servigos
por Atividade, em % - janeiro-agosto2018 (base: janeiro-agosto/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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4. SINTESE E PERSPECTIVAS

Tem sido reafirmado, em mais de uma edicao
deste Boletim do Instituto Fecomércio, que o
pais precisa de concertacao politica, dada a
necessidade premente de se fazer reformas
estruturais cuja urgéncia vai se tornando cada
vez mais clara. Atravessamos um periodo em
que o ambiente eleitoral se caracterizou por
intensa polarizacao, combinada com insuficiente
informacao sobre o que se pretendiam fazer na
area econdmica, em caso de vitoria, as principais
forcas concorrentes. Pois bem, o 28/10 nos
trouxe um resultado que esté sendo interpretado
como mais proximo de um caminho que leve
a esperadas reformas. Todavia, teremos que
esperar a composicao do novo governo, em
particular os postos centrais da drea econémica,
e informacdes mais precisas sobre como o novo
governo pretende enfrentar o déficit fiscal
e acelerar a lenta recuperacdo da economia
brasileira. Enquanto isso, ndo havera surpresa se
continuar volatil o comportamento do cambio,
seja por conta de fatores internos ou por fatores
vinculados ao panorama internacional.

O ritmo de recuperacdo da economia devera
continuar lento e o crescimento em 2018 sera
inevitavelmente modesto, até porque restam
apenas dois meses para encerramento do ano.

Como visto neste Boletim, a estimativa
mais recente aponta para uma elevacao de
apenas 1,36% do PIB, conforme o Boletim Focus
do Banco Central de 26/10/2018. Para 2019
e anos seguintes, o numero ronda os 2,5%
- estimativa que poderé se elevar se forem
reduzidas incertezas, e as esperadas reformas
sejam acordadas e implementadas.

O mercado de trabalho permanece refletindo
alenta recuperacao da economia, com decréscimo
da taxa de desocupacao da forca de trabalho,
embora a ultima medicao trimestral, pela PNAD
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Continua - 11,9% em julho-setembro deste
ano, o equivalente a cerca de 12,5 milhdes de
pessoas em contingéncia de plena desocupacao
- se aproxime do minimo de 11,8% de outubro-
dezembro de 2017. Consolida-se uma trajetoria
de persistente reducao do desemprego, desde o
novo pico em janeiro-marco deste ano (13,1%). O
problema é que tal ritmo € ainda insatisfatério
para atenuar o custo social representado por um
conjunto tao amplo de pessoas em situacado de
‘desemprego aberto’, muitas de longa duracao
com periodos variando de seis meses a um ano
a busca de trabalho. A isso se soma o volume
de 4,8 milhoes de trabalhadores que foram
identificados como desalentados - no terceiro
trimestre de 2018, repetindo-se o pico histérico
do segundo trimestre (abril-junho).

E verdade, por outro lado, que o nimero
liquido de criacao de empregos formais, em
janeiro-setembro 2018 (719 mil postos de
trabalho), é quase trés vezes o observado nos
mesmos nove meses do ano passado. E o mercado
de trabalho, mesmo que lentamente, revelando
que héa potencial para aceleracao do ritmo de
retomada, assim que amarras institucionais
sejam removidas e/ ou se eliminem as incertezas,
revertendo as expectativas e liberando as forcas
que ampliem a capacidade de crescimento da
economia.

A esse respeito, nunca é demais se reiterar
o papel positivo representado por inflacao
sob controle, taxa basica de juros em patamar
historicamente baixo, e elevadas reservas
internacionais. Mantendo-se a politica cambial, e
considerado o nivel de reservas, tem-se margem
de manobra para que a taxa de cambio evolua
sem grandes oscilacoes. Ademais, destaque-se
que inflacao sob controle significa manutencao
da do valor real da massa de salarios, requisito
essencial para ampliacao do volume de negdcios
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nos segmentos de comércio e de prestacao de
servicos, locus econémico onde o consumo das
o familias se materializa.

Por outro lado, mesmo diante de governo
fragilizado e prestes a concluir o mandato, como
oatual, o fatoda gestao econémica ter conduzido
0 pais a resultados positivos contribuem para
preservar pilares favoraveis a uma recuperacao
maisrapida daeconomia. Informacodes recentes
dao conta de que, nos 12 meses terminados
em setembro 2018, o déficit do setor publico
situou-se em R$ 87,8 bilhoes - bem inferior ao
projetado para o ano (R$ 163 bilhées). Embora
o fantasma da divida publica seja preocupante
(acima de 75% do PIB), tal fato aponta para a
importancia de se disciplinar gastos, o desafio
sendo fazé-lo sem impor custos as areas de
saude, educacao e seguranca.

O novo governo precisard estar bem
preparado para enfrentar o elevado déficit
fiscal (governo central, estados e municipios)
e a expressiva divida publica. Uma solucao
satisfatéria para o problema fiscal do setor
publico exigird - por estimativas de diversos
especialistas - um minimo de cinco anos depois
de acertados ospassos de reformas, iniciando-se
pela Previdéncia, e seguindo-se com mudancas
naarea tributaria, além de reformas que mudem
o perfil salarial do setor publico. Racionalidade é
requisito bésico a ser associado a cada reforma
estrutural de que o pais precisa, a exemplo de
mudancas nos sistemas de incentivos fiscais
a empresas. E necessario melhorar também
o funcionamento das agéncias reguladoras,
em defesa da qualidade de servicos publicos e
privados prestados ao cidadao (saude, agua e
energia elétrica, telecomunicacoes etc.). Trata-
se de dotar a economia brasileira de tracos
mais modernos, trazendo ao cidadao o devido
padrao de eficiéncia e qualidade na provisao
desses servicos.
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No flanco das necessidades de financiamento
do setor publico, mudancas positivas na
economia, recuperacao mais rapida, reducao do
estoque da divida e expectativas positivas trariam
diminuicao da taxa de juros de longo prazo,
contribuindo significativamente para reducao
dos juros da divida publica que compromete
anualmente cerca de R$ 400 bilhdes.

Deve ser destacado que tal caminho de
reformas pode, além de modernizar a economia
brasileira, completar o leque de fatores favoraveis
a aceleracao do ritmo de recuperacao da
economia, iniciado em 2017, destacados neste
e em edicoes anteriores do Boletim: inflacdo sob
controle, taxa SELIC no menor patamar histérico
ealtonivel dereservas. A este conjunto adicione-
se fato econémico de grande importancia em
momentos de recuperacao de uma economia em
crise: a capacidade ociosa do capital - maquina,
equipamentos, instalacdes e da forca de trabalho,
garantindo que a retomada da expansao da
economia se dara sem pressdes inflacionarias.

Por fim, reitere-se - agora que se tem a
perspectiva de um novo governo a partir de
2019 - o alto grau desafiador das contingéncias
econdmicas e sociais que o pais enfrenta. E
imperativo - para agentes institucionais,
analistas econ6émicos de todos os matizes,
liderancas da sociedade civil e toda a Nacao - dar
a devida importancia aos desafios e ameacas do
momento, e viabilizar uma concertacdo politica
que nao sacrifique os avancos institucionais ja
conquistados. Isso implica acerto na saida da
crise, e plena garantia de todos os sustentaculos
institucionais da democracia brasileira,
mantendo-se a solidez dos freios e contrapesos
propiciados pelo poderes da Republica, o respeito
aos, direitos civis e a preservacdo da liberdade
de expressao.
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