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1. CONJUNTURA NACIONAL

A economia brasileira esbocava, em 2017,
uma trajetéria de recuperacao modesta,
mas em ritmo crescente de variacao. Tal
panorama mudou em 2018, visto que tal
trajetéria passou a perder forca. E o que
se verifica, a partir de informacoées das
Contas Nacionais Trimestrais/IBGE (Grafico
1). De fato, as variacoes do PIB trimestral
referentes a 2017 foram ascendentes. O que
se segue, na primeira metade de 2018, é o
arrefecimento do ritmo de recuperacao: 1,2%
e 1,0%, respectivamente para o primeiro e
segundo trimestres deste ano, tendo-se por
base os respectivos mesmos periodos do ano
anterior. Portanto, sdo dados que explicam
e realimentam a reversao de expectativas a

respeito da taxa de crescimento econdémico
esperada - pelos agentes econémicos - para
o PIB brasileiro em 2018. Assim, a estimativa
mais recente aponta para uma elevacao de
apenas 1,35% do PIB, conforme o Boletim
Focus do Banco Central de 21/09/2018

- patamar ainda otimista se tomarmos

por base o crescimento de apenas 1,1%

no primeiro semestre de 2018, conforme
também ilustrado no Grafico 1. Um cenario
bem diferente do vislumbrado no inicio do
ano quando se esperava que a economia
brasileira viesse a crescer cerca de 3%.

O Boletim Focus do Banco Central, por
exemplo, apontava, em 02/03/2018, para
uma elevacao de 2,9%.

Grdfico 1- Brasil: taxas de variagdo real do PIB, em % - 1° trimestre de 2017
ao 2° trimestre 2018 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fontes: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi,
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No que diz respeito ao mercado de
trabalho - fator que resulta do nivel de
atividade da economia, afetando as decisoes
das familias de assumir gastos no futuro
imediato - também se observa uma mudanca
de direcao. De fato, informacoes recentes da
PNAD Continua/IBGE revelam que, depois
de baixar ao patamar minimo de 11,8% no
ultimo trimestre do ano passado, a taxa de
desemprego alcancou 12,3% no trimestre
maio-junho-julho deste ano (Grafico 2). Ou
seja, depois de uma sistematica reducao

do desemprego ao longo de 2017, a taxa de
desocupacao volta a crescer, alcancando
novo pico em marco de 2018 e, apesar do
declinio observado a partir de entdo, ainda
se apresenta bastante elevada. Permanece,
portanto, um quadro preocupante, com
quase treze milhoes de pessoas em busca de
emprego - ou seja, tal contingente nao inclui
aqueles que desistiram de procurar trabalho
porque nao acreditam que o encontraria
(0os tecnicamente considerados como
“desalentados”).

Grdfico 2 - Brasil: taxa de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de
idade (média mdvel trimestral), em % - janeiro/2017 a julho/2018

14,0

137,36

13,5

13,0

12,5

12,0

11,5

11,0

jan/17

fen/17
mar/17
abr/17
maif17
junf17
julfaz
agof17
setf17

Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Nota: Considera a media maével trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forca de traba-
Iho, sendo o més de referéncia tomado como limite superior do trimestre.
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Devem ser levados em conta dois fatos eco-
noémicos que sintetizam os fatores que influen-
cia ataxa de desocupacéo da forca de trabalho.
Por um lado, a evolucdo da populacao econo-
micamente ativa, que - no periodo observa-
do - cresceu de 104,0 milhoes de pessoas em
julho de 2017 para 104,5 milhdes em julho de
2018, levando ao aumento da procura por em-
prego, dado que mais pessoas estdo entrando
no mercado de trabalho. Por outro, a evolucao
do contingente de pessoas ocupadas, que, nesse
periodo, se expandiu (em milhdes) de 90,7 para
91,7. O resultado liguido dos dois movimentos
¢ a atenuacao do numero de desocupados, em-
bora metade do aumento de pessoal ocupado
seja devido a posicoes na economia informal.
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Quando se considera a geracao de empre-
gos formais, os dados do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (MTE) revelam
um numero de admissées superior ao de de-
missoes, no resultado acumulado de janeiro a
agosto de 2018 - saldo positivo de 568.551 em-
pregos, como indicado na Tabela 1. Portanto,
um resultado compativel com os dados de ocu-
pacao fornecidos pelo IBGE, que apontam para
um crescimento de 500 mil empregos formais,
no confronto entre o trimestre terminado em
julho deste ano, com igual periodo do ano pas-
sado. Apesar disso, é evidente que o mercado de
trabalho nao apresenta dinamismo necessario
para absorver o crescimento da forca de traba-
lho - conforme assinalado, sdo quase treze mi-
lhoes de pessoas buscando alguma alternativa
de ocupacao; ademais, considere-se a situacao
representada pelo fenémeno do desalento que
atinge outros milhoes.



Tabela 1 - Brasil: saldo da movimentacgdo do emprego formal
- janeiro-agosto/2017, agosto/2018 e janeiro-agosto/2018

SUBSETOR JAN/17-AGO/17 AGO/18 JAN/18-AGO/18

Agropecuaria 118.649 -3.349 87.564
Industria Extrativa -1.626 467 2.416

Industria de Transformacao 58.198 15.764 97.534
SIUP 129 1.240 8.930

Construcao -24.479 11.800 65.460
Comércio -91.339 17.859 -75.030
Varejo -98.653 14.019 -91.658
Atacado 7.314 3.840 16.628
Servigcos 119.202 66.256 369.167
Adm, técnicos e profissionais 30.873 18.074 128.492
Saude 44.353 8.525 68.179
Ensino 63.970 20.338 89.297
Alojamento e Alimentacéao -11.441 12.832 39.650
Transportes e Comunicacgoes 2.196 5.576 38.755
Outros servicos -10.749 911 4.794

Administracao Publica 18.526 12.510

197.260 110.431 568.551

Fonte: Caged/MTE.
(*) Saldo ojustado, considerando as informacdées de movimentacdo fora do prazo até junho/2078.
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Inflacdo é outro aspecto a ser contemplado
nessa contextualizacao da conjuntura econémica
do pais. Enfrenta-se um momento de aumento
dos precos. O IPCA acumulado em 12 meses,
que desde o inicio do segundo semestre de 2017
vinha se mantendo abaixo 3,0% - ver Grafico 3
-, cresceu significativamente no més de junho
(4,39%), e mais ainda em julho (4,48%), voltando
a se reduzir em agosto (4,19%). E certo que esse
movimento, em parte, pode ser explicado pelo
desabastecimento momentaneo provocado
pela “greve dos caminhoneiros”, em maio.
Além disso, a desvalorizacao cambial, que se
aproxima dos 30% ao longo de 2018, também

Grdfico 3 - Brasil: Meta SELIC, IPCA acumulado em 12

meses, em % -janeiro/2017 a agosto/2018

tem potencial inflacionario. Com efeito, desde
arecente elevacao da taxa béasica de juros nos
EUA - em marco, junho e agora em setembro
do corrente ano - o cambio passou a ser um
fator de preocupacdo, via aumento de custo
de insumos importados pela industria. No
entanto, com o lento ritmo de recuperacao da
economia e com a enfraquecida disposicao de
consumo das familias, repasses para os precos
sdo menores do que poderiam ser em conjuntura
dedinamismo econdmico. O fato é que a inflacdo
de 12 meses, apesar da elevacao recente, ainda
nao ultrapassa o centro da meta estabelecida
pelo Banco Central (4,5%).
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Fonte: Sistema Nacional de Precos ao Consumidaor/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Apesar do recente aumento do IPCA,
influenciado principalmente por fator episodico,
permanece relativamente baixo o patamar de
inflacao, o que contribui para manutencao de
uma taxa basica de juros inferior ao histoérico
padrdo brasileiro. Nesse ambiente de baixa
inflacao, a massa real de salarios tende a, pelo
menos, manter seu valor real. E, enquanto se
mantiver um crescimento do nimero de pessoas
ocupadas, o valor real da massa de salarios
tera variacdo positiva. De fato, a massa real de
saldrios vem se mantendo superior a do ano

anterior desde fevereiro de 2017 (Grafico 4),
conforme dados do IBGE. No trimestre maio-
junho-julho o ganho real foi de 2%, em relacao
a igual periodo de 2017. Portanto, mesmo em
nivel inferior ao patamar maximo de novembro
2017 (ganho real 4,5%), a massa real de salario
mantém-se acima do montante registrado no
mesmo periodo do ano passado. Preserva-se,
assim, um elemento essencial para alimentar o
volume de negdécios nos segmentos de comeércio
e de prestacao de servicos.

Grdfico 4 - Brasil: variacdo real da massa de rendimentos do trabalho
(média maével trimestral) das pessoas de 14 anos ou mais ocupadas, em
% - janeiro/2017 a julho/2018 (base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Nota: 0 indicador é a média maével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14

anos ou mais ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulga-

cdo, como limite superior. Os valores da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermedidrio.

Pode-se concluir esta secdo afirmando que
os principais indicadores econdémicos permitem
inferir que o desempenho da economia brasileira
serd positivo em 2018, relativamente ao ano
de 2017, sem confirmar, todavia, o ritmo de
crescimento que se esperava ao final do ano
passado e inicio deste ano. Um crescimento
econdmico de 1% ou um pouco superior é deveras
modesto para uma economia que passou por
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uma profunda recessao, da qual emergiu com
elevacdo do PIB de apenas 1,0% em 2017. Se
2018 - segundo ano pés-recessao - repetir o
modesto crescimento do ano passado, como
os indicadores estdo indicando, o pais estara
completando inédita e experiéncia de cinco
anos consecutivos de estagnacao, recessao e
lento crescimento o que levou a significativa
perda da renda per capita.



Comércio varejista: desempenho mantém-
se positivo em 2018

Sao contempladas, nesta secao, informacoes
sobre o comércio varejista brasileiro -
consideradas duas abordagens, conforme
sistematizacao na base de dados do IBGE: varejo
(sentido restrito), conforme o que usualmente
se entende por esse segmento da economia,
e varejo ampliado. O desempenho mensal e
o indicador acumulado do ano do volume de
vendas do varejo ampliado - agregado que
resulta do acréscimo de ‘veiculos, motocicletas,
partes e pecas’ e ‘materiais de construcao’ ao
conjunto de segmentos que compdem o comeércio
varejista propriamente dito - sdo apresentados
no Gréafico 5. Analogamente, no Grafico 6, tem-
se a trajetéria mensal e o indicador acumulado
do varejo restrito no ano.

O volume mensal de vendas do varejo
ampliado no pais, nos sete primeiros meses
do ano, é superior ao observado nos meses
correspondentes de 2017: 6,5% em janeiro; 5,3%
em fevereiro; 8,8% em marco; 8,5% em abril;
2,2% em maio; 3,7% em junho, e 3,0% em julho.
O desempenho nos trés ultimos meses é bem
inferior ao dos demais meses do ano. E sabido
que em parte esse comportamento é explicado
pelo movimento grevista dos caminhoneiros,
mas é fato que o crescimento econémico tem
ficado bem abaixo do que era esperado. No
que se refere ao desempenho acumulado do
ano (janeiro a julho), em comparacio com o
mesmo periodo do ano passado, as variacoes
sdo todas expressivamente positivas, embora
se verifique uma trajetéria declinante a partir
do guarto més do ano. (Grafico 5).

Grdfico 5 - Brasil: variagdo mensal e variagdo acumulada no ano do volu-
me de vendas do Varejo Ampliado, em % - janeiro/2018 a julho/2018
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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No que se refere ao comportamento
do varejo restrito, isto é, ndo considerados
os segmentos de veiculos e de material de
construcao, as variacdes tanto mensais quanto
acumuladas também se mantém no campo
positivo, com excecdo do desempenho mensal
de julho (-1,0%). Entretanto, sdo variacées, em
geral, bem abaixo das referidas para o varejo

ampliado. O desempenho acumulado neste
ano (janeiro a julho), por exemplo, é de 2,3%
(Grafico 6) - portanto, substancialmente inferior
ao desempenho do varejo ampliado. De toda
forma, pode-se afirmar que o varejo, tanto
ampliado quanto restrito, continua evoluindo
positivamente, em ritmo superior ao observado
no ano passado.

Grdfico 6 - Brasil: variago mensal e variacdo acumulada no ano do volu-
me de vendas do Comeércio Varejista, em % - janeiro/2018 a julho/2018
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Servicos: desempenho permanece negativo
em 2018

Por outro lado, o setor de prestacao de
servicos - objeto desta secdo - continua
apresentando desempenho insatisfatério em
2018. Em que pesem dois resultados mensais
positivos - 2,0% em abril e 1,0% em junho -
as demais variacdes mensais sao negativas.
Nesse contexto, o indicador do desempenho
acumulado do ano apresenta declinio em todos
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os meses (Grafico 7). Portanto, neste ano o
volume de prestacdo de servicos registra um
desempenho continuadamente aquém dos
resultados mensais observados no ano passado.
Trata-se de prolongada contingéncia de uma
crise econdémica que persiste em rota lenta e
acidentada de recuperacao: as atividades de
servicos, no agregado, ndo emitem sinais claros
e consistentes de recuperacao, predominando
variacoes no campo negativo dos indicadores.



Grdfico 7 - Brasil: variacdo mensal e variagdo acumulada no ano
do volume de Servicos, em % - janeiro/2018 a julho/2018
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi

Turismo: decréscimo no resultado acumu-
lado do ano

Os boletins mensais da Fecomércio tém
deixado evidente que o conjunto de ativida-
des que compdem os servicos de turismo vém
registrando desempenho negativo no pais ha
bastante tempo. Ademais, os trés resultados
mensais positivos (abril, maio e junho) alcanca-
dosem 2018 nao foram suficientes para tornar
positiva a variacao do indicador de desempe-
nho no acumulado do ano. De fato, os melho-
resresultados do indice acumulado do volume
de servicos prestados no segmento de turismo
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sdo registrados nos meses de janeiro e junho
- nestes dois meses foi de 0,0% o resultado
acumulado do ano, o que indica manutencao
do mesmo volume de servicos alcancado no
mesmo periodo do ano passado. Ou seja, o in-
dicador acumulado do ano - representado no
Grafico 8 - continua sem apresentar variacao
positiva, ao longo de 2018. Em julho, ultimo
resultado disponivel, o decréscimo no volume
de servicos de turismo é de -0,3%. Em sintese,
o volume de servicos prestados no segmento
de turismo mantém-se negativo, prolongando
ainda mais a recessao nesse segmento.
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Grdfico 8 - variacdo mensal e variagdo acumulada em 12 meses do volume de
servicos nas Atividades Turisticas, em % - janeiro/2018 a julho/2018
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

2. DESEMPENHO DO COMERCIO VAREJISTA E DOS SERVICOS EM JULHO DE
2018: PERNAMBUCO NO CONTEXTO NACIONAL/REGIONAL

Pernambuco passa a ser, nesta secao e na
seguinte, objeto central da andlise, incluindo-
se esforcos de contextualizacdo nos planos
nacional e regional. Incialmente, examine-
se o desempenho mensal e o acumulado, em
2018, do comércio varejista de Pernambuco,
no contexto regional e nacional, conforme
ilustrado nos Graficos 9 e 10, respectivamente
para o varejo ampliado e o restrito. Trata-se de
dados relativos aos estados de Pernambuco,
Bahia e Ceard; ademais, considera-se o resultado
agregado para o pais.
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Note-se que a variacao do volume de vendas
do varejo ampliado em Pernambuco segue
positiva (1,4%), no que se refere ao desempenho
acumulado do ano (janeiro a julho). Embora
positivo, reflete um desempenho inferior
ao observado nos demais territérios aqui
analisados; especialmente quando o cotejo é
feito com o varejo ampliado nacional.

No que diz respeito ao resultado mensal,
observa-se uma variacdo negativa (-0,6%) no
més de julho e um desempenho inferior ao
desse mesmo segmento no contexto nacional.
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Gradfico 9 - Brasil, PE, BA e CE: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de vendas do
Comeércio Varejista Ampliado, em % - janeiro-julho2018 (base: mesmos periodos/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Quando a andlise se volta para o comporta-
mento do varejo restrito - retirados os segmen-
tos de veiculos e construcao - Pernambuco re-
vela desempenho ainda mais fraco. Com efeito,
as variacoes no volume de vendas do estado de
Pernambuco sao negativas, tanto no indicador
mensal referente ao més de julho (-3,9%) quanto

no acumulado do ano (-1,6%). Como se observa
no Grafico 10, é um resultado também abaixo
do verificado para o pais: decréscimo mensal de
1,0% e crescimento de 2,3% no indice acumu-
lado do ano. O melhor desempenho do varejo
ampliado é devido a influéncia positiva do seg-
mento de veiculos sobre o desempenho global.

Grdfico 10 - Brasil, PE, BA e CE: variagdo mensal e acumulada no ano do volume de vendas
do Comeércio Varejista, em % - janeiro-julhol2018 (base: mesmos periodos/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comeércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Cabe agora se observar o panorama referen-
te ao setor de servicos (Grafico 11). O volume de
servicos prestados em Pernambuco declina em
julho, tanto em termos de indicadores mensais
(-3,7% em julho 2018, tendo-se por base julho
de 2017), quanto no acumulado do ano (-3,8%
em janeiro-julho deste ano, relativamente a
idéntico periodo de 2017). Ademais, sdo quedas
mais expressivas do que as médias observadas
no ambito nacional: -0,3% e -0,8% - mensal e
acumulada, respectivamente. Sdo resultados que
deixam claro o grau de dificuldade que vém en-
frentando as atividades de prestacao de servi-
cos, segmento que - no agregado - permanece
como retardatdrio em termos de recuperacao.
Isso pode ser um sinal de que a recuperacao da

renda das familias ainda nao é forte o suficien-
te para generalizar a retomada de negécios em
todo o espectro de atividades da economia. Ou
seja, em tempos de restricdo de renda e de in-
certeza sobre o futuro proximo, os gastos fami-
liares ganham padrao mais seletivo, adiando-se
despesas que podem ser oportunamente feitas
quando a economia mostrar sinais mais robus-
tos derecuperacdo. A persisténcia de tais resul-
tados negativos deve-se, portanto, nao apenas
a restricao absoluta de renda (perda de capa-
cidade de compra, via desemprego ou reducao
da renda familiar nominal), mas a adiamento
de decisdes de alguns gastos por familias que
até poderiam fazé-los, mas incertezas sobre o
futuro levam a postergacao de tais despesas.

Grdfico 11 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variacdo mensal e acumulada no ano do
volume de Servicos, em % - julho/2018 (base: mesmos periodos/2017)
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Conforme procedimento usual, bem es-
tabelecido, na série Boletim Conjuntural do
Fecomércio, incorpore-se a abordagem seto-
rial a particularizacdo do segmento de turis-
mo. De forma similar a analise dos segmentos
de comércio e prestacao de servicos, também
sdo aqui considerados os trés principais estados
nordestinos e o pais como um todo, em linha
com a contextualizacdo dos resultados obser-
vados para Pernambuco (Grafico 12). Conforme
o indicador mensal e o0 acumulado do ano de
2018 (janeiro a julho), relativamente ao mesmo
periodo doanode 2017, Pernambuco continua

registrando desempenho positivo (3,1%) no
indicador acumulado do ano e bastante dife-
renciado, em contraposicdo ao pais como um
todo (-0,3%) e aos estados do Ceara (-0,5%) e da
Bahia (-4,9%). Novamente, como verificado em
Boletins anteriores, em atividades relacionadas
com o turismo o desempenho de Pernambuco
no resultado acumulado do ano continua subs-
tancialmente superior ao observado nos demais
territérios considerados neste Boletim, ndo obs-
tante o indice mensal (-2,1%) ter ficado abaixo
da média nacional em julho (-1,8%).

Grafico 12 - Brasil, PE, BA e CE: varia¢cdo acumulada no ano do volume de Atividades Turisticas,

em % - janeiro-julho/2018 (base: janeiro-julho/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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3. COMERCO E SERVICOS EM PERNAMBUCO: DESEMPENHO
CONFORME TIPOS ESPECIFICOS DE ATIVIDADE

Resguarda-se, nesta secdo, outro procedi-
mento que é bem estabelecido nesta série do
Boletim Fecomércio: detalhamento de infor-
macoes conforme as atividades especificas do
comércio e da prestacao de servicos. Em rela-
cdo ao varejo, trata-se de dados sobre o volu-
me de vendas - indicador acumulado de 2018
(janeiro-julho), comparativamente ao mesmo
periodo de 2017 - para cada um dos onze gru-
pos de atividades componentes do varejo, o que
estd contemplado no Grafico 13, repetindo-se

a mencao aos resultados agregados do setor:
varejo restrito (-1,6%) e varejo ampliado (1,4%).
Observa-se que cinco dos onze grupos especi-
ficos que compdem o comércio varejista regis-
tram variacoes positivas em 2018, enquanto os
demais registram variacoes negativas. Entre as
positivas, os destaques sao: veiculos, motoci-
cletas, partes e pecas (12,3%); e moveis (12,1%).
Entre as negativas: livraria e papelaria (-20,0%);
tecidos, vestuarios e calcados (-13,1%).

Grafico 13 - Pernambuco: variag@io acumulada no ano do volume de vendas por Segmento do
Comeércio Varejista, em % - janeiro-maio/2018 (base: janeiro-maio/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

No que concerne ao segmento de presta-
cdo de servicos (Grafico 14), também é util que
primeiro se renove o registro de que, no agre-
gado, a retracao da atividade econémica nesse
segmento, em 2018, chegou a -3,8%. O detalha-
mento revela que os grupos representados por
‘servicos prestados as familias’ e ‘transportes e
correio revelam desempenho positivo: respecti-
vamente 0,7% e 2,2%. Para os outros dois agru-
pamentos, as variacoes no volume de vendas

Boletim Conjuntural - Setemibro 2018

sdo substancialmente negativas: Informacéoe
Comunicacao (-6,0%); e Profissionais e adminis-
trativos’ (-11,9%). Em resumo, embora dois dos
quatro grupos oferecam resultados positivos,
tal contribuicao nao é o suficiente para rever-
ter o desempenho global negativo. Trata-se de
resultados que, qualitativamente, sdo similares
aos observados em Boletins anteriores, o que
persiste como sinal desalentador para recupe-
racao do segmento de prestacao de servicos.
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Grdfico 14 - Pernambuco: variacdo acumulada no ano do volume de Servigos
por Atividade, em % - janeiro-julho2018 (base: janeiro-julho/2017)

Transportes e comreio
Prestados as familias
Total
Informacdo e comunicagio
Profissionais e administrativos -11,9
-25 -20 -15

Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elabaracdo Ceplan Multi.
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4. SINTESE E PERSPECTIVAS

Viu-se, neste Boletim, que em contraste
com a trajetéria da economia brasileira em
2017 -recuperacao modesta, mas em ritmo
crescente de variacao - o ano de 2018 nos trouxe
arrefecimento do ritmo de recuperacao. Assim,
observa-se reversao de expectativas a respeito
da taxa de crescimento econdémico esperada -
pelos agentes econémicos - para o PIB deste
ano. A estimativa mais recente aponta para uma
elevacao de apenas 1,35% do PIB, conforme o
Boletim Focus do Banco Central de 21/09/2018
- um patamar ainda otimista se tomarmos por
base o crescimento de apenas 1,1% nos primeiros
seis meses do corrente ano.

J4a o mercado de trabalho - instancia da
economia que espelha o nivel de atividade do
sistema produtivo e que afeta a decisdo das
familias de assumir gastos no futuro imediato
- também apresenta dificuldades. Depois de
baixar ao patamar minimo de 11,8% no ultimo
trimestre do ano passado, a taxa de desocupacao
alcancou 12,3% no trimestre maio-junho-julho
deste ano. Isso ocorreu depois de novo pico
em marco deste ano (13,1%), ao que se seguiu
declinio até os 12,3%. Ora, esse patamar de
maio-julho ainda é superior ao piso observado
no referido encerramento de 2017 - nivel ja
bastante elevado.

Isso reflete a contingéncia de que, em
horizonte carregadode incertezas, a recuperacao
do nivel de emprego ¢é lenta , porque agentes
empresariais adiam contratacdes ou o fazem com
parcimonia, por temer assumir compromissos
sem confilanca de que, em futuro préoximo, a
recuperacdo se torne sustentavel. E no que se
refere a empreendedorismo (tanto no segmento
formal quanto no segmento informal) o nivel
de investimento e de disposicao para ampliacao
também é negativamente afetado por incertezas
e por uma ainda fragil recuperacdo da renda

Boletim Conjuntural - Setemibro 2018

das familias. Por outro lado, vimos que dois
importantes fluxos do mercado de trabalho
(crescimentoda PEA, de meio milhdo de pessoas;
e crescimento do pessoal ocupado, o dobro disso)
levaram a um resultado liquido de reducéao
do nivel de desocupacao da forca de trabalho,
embora o segmento informal responda por
cerca de metade desse resultado. Por outro lado,
informacdes do Ministério do Trabalho/CAGED
revelam, como mencionado neste Boletim, a
criacao de 568.551 postos de trabalho formal em
2018, numero compativel com os do IBGE, que
registrou a criacdo de cerca de 500 mil empregos
formais no trimestre encerrado em julho. De
todo modo, permanece o niimero preocupante de
cerca de treze milhoes de pessoas desocupadas,
afora o largo contingente de forca de trabalho
subutilizada ou em situacdo de desalento. E, como
se sabe ociosidade da forca de trabalho corroéi
a qualificacao do trabalhador, o que se agrava
durante periodos de longo desemprego, levando
ao desalento, e tal contingéncia se traduz em
reducao do potencial produtivo da economia.

Como contraponto a esse quadro complexo,
perdura o papel positivo desempenhado por
inflacao e taxa basica de juros em patamar
historicamente baixo, além de boas reservas
internacionais. Isso fornece municao para,
que, em momentos mais delicados do cendrio
econdmico, o governo possa fazer adequada
calibragem da politica cambial

O pais, portanto, precisa materializar - no
menor espaco de tempo possivel (restricao de
tempo e sentido de urgéncia sdo fortes fatores
balizadores de uma saida da crise) - uma
alternativa de concertacao politica em torno de
um caminho de reformas, com a da Previdéncia
Social na linha de frente. E se trata de reforma
efetiva, ndo de remendos que venham a gerar
mais distorcoes no sistema.
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O mesmo cuidado deve ser associado a cada
reforma estrutural de que o pais precisa, a
exemplo da mudanca dos sistemas de incentivos
fiscais as empresas. Reforma que recupere o
papel correto a ser desempenhado por agéncias
reguladoras, em defesa da qualidade na provisao
de servicos publicos e privados ao cidadao (satde,
4dgua e energia elétrica, telecomunicacoese TVs
acabo etc.), entre outras mudancas estruturais
que dotem a economia brasileira de fundamentos
mais modernos.

Seria indesejavel que o pais prolongasse
um periodo que pode chegar a cinco anos
consecutivos de estagnacdo-recessdo-lento
crescimento, com acentuando declinio da renda
per capita brasileira. Também se tem clareza de
que, a medida que se aproxima mais mantém-
se um quadro ainda permeado de incertezas.
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Déficit fiscal (governo central, estados e
municipios) e a resultante divida publica em alto
patamar dificultam a recuperacdo econdmica.
A solucdo satisfatdria para o problema fiscal do
setor publico, exigira - a partir do momento de
implementacao de reformas - pelo menos cinco
anos para ser plenamente alcancada. Em curto
prazo, variacoes no cambio em meio as incertezas
eleitorais podem trazer volatilidade e pressoes
inflaciondrias, mas o Banco Central estd atento
e o pais detém boas reservas internacionais.
Ademais, hd sinais de que a sociedade esta
cansada do prolongamento das crises econémica,
politica e ética e percebe a urgéncia de mudancas.
Falta uma concertacao politica, um acordo
nacional, o que se constitui em grande desafio
para o novo governo a ser instalado em janeiro
de 2019.

18



REFERENCIAS

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA
E ESTATISTICA. Pesquisa Mensal do
Comeércio. Julho/2018.

Pesquisa Mensal dos Servigos. Julho/2018.

Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua. Julho/2018.

Sistema Nacional de Indices de Precos ao
Consumidor. Agosto/2018.

MINISTERIO DO TRABALHO. Cadastro

Geral de Empregados e Desempregados.
Julho/2018

Boletim Conjuntural - Setembro 2018

EXPEDIENTE - FECOMERCIO-PE
Presidente: Josias Silva de Albuguerque
Diretora-executiva do Instituto

Fecomércio: Brena Castelo Branco
Economista: Rafael Ramos
Designer: Nilo Monteiro

EXPEDIENTE - CEPLAN MULTI

Osmil Galindo | Economista
Ademilson Saraiva | Economista

Roberto Alves | Estatistico
Jorge Jatobé | Economista
Tania Bacelar | Economista

19



Sede proviséria Rua do Sossego, 264, Boa Vista,
Recife, Pernambuco, CEP 50.050-080
Tel.: (81) 3231-5393 (PABX)

Anexo: Rua Bispo Cardoso Ayres, 147, Sala 105,
Santo Amaro (esquina com a Rua do Principe)
Recife, Pernambuco, Brasil, CEP 50.050-135
Tel.: (81) 3423-8423 | 3423-7440 (PABX)

Fecomércio PE =
Sesc | Senac SE BRAE

Instituto Fecomércio



