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1. CONJUNTURA NACIONAL

Continua instavel a evolucdo do Indice da
Atividade Econdémica (IBC-BR), calculado e
divulgado pelo Banco Central, indicador que
constitui uma antecipacao do crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) - Ver Grafico
1. De fato, registra-se para janeiro variacao
positiva de 2,7%; em fevereiro 0,8%; retracao
de -0,5% em marco; e em abril volta-se ao
registro de significativo aumento (3,7%), o
maior do ano - sempre contrapondo-se o
produto gerado em cada més ao nivel de
producao do mesmo més do ano anterior.

Acontece que no meio do caminho veio a
ocorrer a greve/lockout do segmento de
transporte rodoviario, em maio, observando-
se declinio do IBC-BR nesse més (-2,9%).
Embora nao se deva imputar totalmente

tal retracdo apenas a esse evento de maio,

o efeito de tal episddio, pela escala e pelo
prolongamento, foi importante. O IBC-BR
volta a crescer em junho (1,8%). O acumulado
do ano (primeiro semestre) é de apenas 0,9%
- em cotejo com igual periodo de 2017.

GRAFICO 1 - Brasil: taxa de variacdo mensal do indice de atividade econémica (IBC-BR), em
%, janeiro/2018 a junho/2018 (base: mesmo periodo do ano interior)
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Fonte: Bacen. Elaboracdo CeplanMulti
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Reitere-se o que ja se afirmou no boletim
anterior: permanece em descenso a curva
que descreve expectativas a respeito da taxa
de crescimento econdémico esperada - pelos
agentes econdémicos - para o PIB brasileiro
em 2018. A estimativa atual é de 1,47%,
segundo o Boletim Focus divulgado pelo
Banco Central, em 24/08/2018. Portanto,
um panorama completamente distinto do
que prevalecia no inicio do ano, quando as
expectativas indicavam um crescimento
econdémico de cerca de 3% em 2018. Uma
reducao da expectativa de crescimento da
economia pela metade é preocupante.

Informacoes sobre o mercado de trabalho
do pais também nao sao animadoras. Dados
da PNAD Continua/IBGE mostram que, no
trimestre movel abr-mai-jun de 2018, a taxa
de desemprego alcancou 12,4% depois de
ter atingido um nivel minimo de 11,8%, no
ultimo trimestre de 2017 - Grafico 2.

Continua preocupante o quadro de
desemprego. Afinal, sdo 13,0 milhoes de
pessoas tentando encontrar algum tipo
de ocupacdo que lhe garanta alguma
renda no mercado de trabalho. Mas, esse
quadro ainda pode ser visto de forma
ainda mais pessimista. Com efeito, além
dos desempregados procurando trabalho,
existem os individuos desempregados
que desistiram de procurar trabalho - os
desalentados. Estes totalizam - conforme o
IBGE - 4,8 milhoes de pessoas no segundo
trimestre de 2018, vindo a ser maior
numero de desalentados da série histérica
da Pnad Continua, iniciada em 2012. Isso
sem levar em consideracao o contingente de
subocupados, ou seja, pessoas que gostariam
de trabalhar mais horas do que trabalha e
nao conseguem.

Gradfico 2 - Brasil: taxa de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de idade (média

movel trimestral), em % - janeiro/2017 a junho/2018
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Nota: Considera a meédia maével trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forca de traba-

Iho, sendo o més de referéncia tomado como limite superior do trimestre.
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A alta taxa de desemprego é, em parte,
influenciada pelo aumento da populacao
economicamente ativa, que passou de 103,7
milhées de pessoas em junho de 2017 para
104,2 em junho de 2018 - um crescimento
absoluto de 500 mil pessoas. Em contraposicao,
o numero de pessoas ocupadas no trimestre
encerrado em junho de 2018 (91,2 milhoes)
¢ um pouco mais alto do que o observado no
trimestre correspondente de 2017 (20,2 milhoes).
Portanto, nota-se um saldo de um milhao de
pessoas ocupadas no periodo, embora mais de

metade (600 mil) envolva ocupacdes informais
(conta propria).

Coerentemente com tais resultados,
informacdes oriundas do Ministério do Trabalho
(CAGED) revelam um numero de admissoes
em postos formais de trabalho superior ao de
demissoes, no resultado acumulado do ano de
2018 (janeiro a junho) - saldo positivo de quase
quatrocentos mil empregos, como indicado na
Tabela 1. Em julho, esse saldo atinge 448.263
ocupados no acumulado do ano.

Tabela 1 - Brasil: saldo da movimentac@o do emprego formal

janeiro-junho/2017, junho/2018 e janeiro-junho/2018

SUBSETOR JAN/17-JUN/17 JUN/18 JAN/18-JUN/18

Agropecuaria 121.760 40.917 70.334
Industria Extrativa -1365 -88 1.169

Industria de Transformacao 29.647 -20.470 75.726
Textil 20.339 -6.169 4106

Calcado 12.786 -3.334 12.530
Metal-Mecéanica -9,029 -5.501 11.608
Outras 5.551 -5.466 47.482
SIUP 1.485 1.151 4.842

Construgéo -30.678 -934 42.521

Comércio -117.400 -20.971 -94.839
Servicos 74.982 589 279.130
Transportes e Comunicagoes -258 477 30.313
Adm, técnicos e profissionais 9.536 8.549 92.810
Alojamento e Alimentacéao -13.857 -7.934 24.291

Saude 32.217 7.897 50.882
Outros servigcos 47.344 -8.400 80.834
Administracao Publica 18.606 -855 13.578

07037 | _.661 [ 302461 |

Fonte: Caged/MTE.
(*) Saldo ajustado, considerando as informactes de movimentacdo fora do prazo até novembro/2017.
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Fica evidente que, mesmo sendo positivo -
no acumulado do ano - o saldo entre admissoes
e desligamentos, o mercado de trabalho ainda
ndo carrega o dinamismo necessario para
fazer significativo contraponto ao enorme
contingente de quase dezoito milhdes de pessoas,
formado por aqueles que procuram trabalho e
nao encontram (‘desemprego aberto”) e pelos
desocupados que desistiram de procurar algum
tipo de ocupacao e passaram a incorporar-se
ao conjunto de desalentados. Sem duvida uma
situacdo que, em conjunto com outros processos
socialmente exclusivos, contribui para criar um
caldo de cultura propicio a violéncia.

Outra importante dimensdo é o processo
inflacionario. A esse respeito registre-se que a
trajetdria da inflacao é de relativa estabilidade,
inclusive ja tendo absorvido choque de precos
de maio, provocado pela suspensao de servicos
de transporte rodoviario - de uma economia
com demasiada dependéncia desse modal para
a movimentacao de mais de metade do fluxo
de mercadorias agricolas e industriais do pais.
Certamente o indicador oficial de inflacao
deverd, este ano, se situar um pouco acima do
definido pela autoridade monetaria, mas sem
se situar acima do centro da meta estabelecida
pelo Banco Central (4,5%). De fato, desde o
segundo semestre de 2017, a variacao do IPCA
acumulado de 12 meses vinha registrando, em
cada més, valores abaixo do limite inferior da
meta do Banco Central (3,0%) - ver Grafico 3.
Talindicador monta a 4,39% em junho e a 4,48%
em julho - repercutindo o movimento paredista
de maio (via desabastecimento e consequente
pressdo de precos), mas as projecoes para o
IPCA de 2018 se mantém bem abaixo de 4,5%.
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Saliente-se que a estabilidade de precos em
baixo patamar é favoravel a investimentos
e, consequentemente, deveria, em principio,
contribuir para que o pais avancasse na direcao
de uma recuperacao econdmica sustentavel.
Contudo, a falta de confianca de agentes
econdémicos na conducao politica do pais e
na eventual aprovacao e implantacado das
necessarias reformas estruturais—- em especial
nas areas fiscal, tributaria e previdenciaria -
atuam em direcao contraria. De todo modo,
a percepcao dos agentes econémicos e a de
gue qualquer reforma institucional de vulto
s6 poderd ser aprovada depois da instalacdo
do novo governo, a partir de janeiro de 2019.

Perturbador para o cenério de inflacao é o
movimento de desvalorizacao cambial associado
a mudancas na taxa basica de juros dos EUA,
agora ascendente, e das iniciativas de guerra
comercial noplano internacional, do Governo
Trump, que ja trouxe retaliacées do governo
chinés. Mas nao é s a vertente internacional
que contribui para a alta do dolar. A incerteza
associada ao cenario eleitoral no pafs é elemento
interno de peso. Desvalorizacao cambial é
importante fator de pressao inflaciondria,
particularmente via aumento de custo de
insumos importados pela industria. No entanto,
a pouco aquecida demanda de consumo das
familias - algo tipico deste prolongado momento
de lenta recuperacao da profunda crise de
2014-2016 - leva a que repasses para 0s precos
sejam menores do que poderiam ser no caso
em que a conjuntura fosse de forte dinamismo
econémico.



Grafico 3 - Brasil: Meta SELIC, IPCA acumulado em 12 meses- em % janeiro/2016 a julho/2018
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Fonte: Sistema Nacional de Precos ao Consumidor/IBGE. Elabaoragdo Ceplan Multi.

Em suma, apesar do referido aumento do
[PCA em junho/julho, influenciado por fator
episddico, permanece relativamente baixo
o patamar de inflacdo, o que contribui para
manutencdo de uma taxa basica de juros inferior
ao histoérico padrio brasileiro. De todo modo,
um cendrio ainda relativamente confortavel.
Todavia, cambio e fatores eleitorais podem
trazer alguma preocupacao nessa tematica, a
depender da magnitude de eventuais choques
nessas duas dimensoes.

Nesse ambiente de baixa inflacao, a massa
real de saldrios mantém seu valor real. E,
enquanto se mantiver um crescimento do
numero de pessoas ocupadas, o valor real da
massa real de salérios terd variacio positiva. De
fato, a massa real de salarios vem se mantendo
superior a do ano anterior, desde fevereiro
de 2017 (Grafico 4), conforme dados do IBGE,
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embora esteja bem abaixo do pico de novembro
de 2017, quando oscilou e manteve tendéncia de
decréscimo. Em julho de 2018, a variacao real da
massa de saldrios cresceu 2,3% em comparacao
com julho de 2017. Essa desaceleracdo do
crescimento da massa salarial tem a ver com
ainflacao - ou seja, mesmo baixa a inflacao do
trimestre (maio-junho-julho de 2018) registra um
aumento maior do que a registrada no mesmo
periodo de 2017 - por conta dos chogques de maio
e junho, decorrentes da crise de abastecimento.
Detoda forma, a massa salarial podera se manter
submetida a pequenos ganhos de valor real, se
confirmado o cendrio que se prenuncia para
este ano. Trata-se de fato significativo para
sustentacdo do nivel de consumo agregado e,
portanto, para o desempenho dos segmentos
de comércio e de prestacao de servicos.



Grdfico 4 - Brasil: variacdo real da massa de rendimentos do trabalho (média mavel tri-
mestral) das pessoas de 14 anos ou mais ocupadas, em % - janeiro/2017 junho/2018 (base:

mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Nota: O indicador € a média mdével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14

anos ou mais ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulga-

¢@o, como limite superiar. 0s valores da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermedidrio.

Infelizmente, o cendrio para crescimento
da economia nao é confortavel. Um modesto
desempenho da economia nacional, com
elevacao do PIB inferior a 1,5% neste ano, é
0 mais recente numero projetado - como ja
mencionado. E muito pouco para uma economia
que passou por uma longa recessao, da qual
emergiu com um crescimento modesto de
apenas 1,0% em 2017. Confirmada tal projecao,
o Brasil completara cinco anos consecutivos
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de recessao e baixo crescimento, sofrendo
acentuado decréscimo da renda per capita no
periodo. Em sintese, os principais indicadores
econdmicos levam a se inferir que o desempenho
da economia brasileira sera positivo em 2018,
relativamente ao ano de 2017, todavia em ritmo
muito aquém do que se esperava (3% ou mais),
no inicio deste ano. Permanece postergado o
inicio de um processo sustentado de crescimento
econdémico.



Comércio varejista: desempenho mantém-
se positivo em 2018

Sao contempladas, nesta secao, informacoes
sobre o comércio varejista brasileiro -
consideradas duas abordagens, conforme
sistematizacao na base de dados do IBGE: varejo
(sentido restrito), conforme o que usualmente
se entende por esse segmento da economia,
e varejo ampliado. O desempenho mensal e
o indicador acumulado do ano, do volume de
vendas do varejo ampliado - agregado que
resulta do acréscimo de ‘veiculos, motocicletas,
partes e pecas’ e ‘materiais de construcao’ ao
conjunto de segmentos que compdem o comeércio
varejista propriamente dito -, sdo apresentados
no Grafico 5. Analogamente, no Grafico 6,
observa-se a trajetéria mensal e o indicador
acumulado do ano do varejo restrito.

O volume mensal de vendas do varejo
ampliado no pais, nos seis primeiros meses
do ano, é superior ao observado nos meses
correspondentes de 2017: 6,5% em janeiro; 5,3%
em fevereiro; 8,8% em marco; 8,5% em abril;
2,2% em maio; e 3,7% em junho. As variacoes
positivas registradas em maio e junho, bem
abaixo do observado nos outros meses do
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ano, podem ser explicadas por repercussoes
do movimento paredista dos caminhoneiros
(associado a lockout de grandes empresas do
segmento), especialmente no que se refere ao
volume de vendas do més de junho, més de
grande reducao desse indicador no segmento
de veiculos. Sabe-se que este segmento tem
forte peso no desempenho global do varejo
ampliado. No que se refere ao desempenho
acumulado do ano, em comparacao com o
mesmo periodo do ano passado, as variacoes
sdo todas significativamente positivas em todos
0s meses pesquisados.

Quando se foca o varejo restrito, isto é, ndo
considerados os segmentos de veiculos e de
material de construcdo, o desempenho (tanto
em base mensal quanto no acumulado) também
mantém-se no campo positivo, todavia em
patamares bem inferiores aos apontados para
o varejo ampliado; novamente isso se deve ao
comportamento diferenciado do segmento de
veiculos, agora em termos positivos. Portanto,
pode-se afirmar que, no geral, o comércio
varejista continua apresentando, em 2018,
desempenho melhor do que o registrado no
ano passado.



Grdfico 5 - Brasil: variacGo mensal e variacGo acumulada no ano do volume de vendas do Varejo Am-
pliado, em % - janeiro/2018 a junho/2018
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Grdfico 6 - Brasil: variagdo mensal e variacdo acumulada no ano do volume de vendas do Comércio
Varejista, em % - janeiro/2018 a junho/2018
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Servicos: desempenho permanece
insatisfatdorio em 2018

O setor de prestacao de servicos - objeto desta
secao - continua apresentando desempenho
insatisfatorio em 2018. Depois de um resultado
mensal positivo em abril (2,0%), o indicador
mensal volta a apresentar queda em maio (-3,8%)
- declinio associado ao movimento paredista do
segmento de transporte rodoviario de cargas;
e volta a apresentar crescimento modesto em
junho (0,9%). Deve-se levar em consideracao,

entretanto, que o desempenho do indicador
acumulado do ano revela declinio do volume
de vendas em todos os meses do ano (Grafico 7).
Pode-se concluir, portanto, que nas atividades de
servicos, no agregado, continuam predominando
variacoes negativas do volume de vendas, em
relacao ao ano passado. Sinais de que a longa
crise econdmica, agora em estagio de rota lenta
e instavel de recuperacao, continua exercendo
influéncia negativa sobre o desempenho do
segmento de prestacao de servicos.

Grdfico 7 - Brasil: variagdo mensal e variagdo acumulada no ano
do volume de Servicos, em % - janeiro/2018 a junho/2018
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi

Turismo: desempenho igual ao do ano
passado no resultado acumulado do ano

O conjunto de atividades que compdem
0s servicos de turismo vem registrando
desempenho negativo hd bastante tempo.
Entretanto, observa-se - nos trés ultimos
meses pesquisados — que o volume de prestacao
de servicos se revela crescente, em termos
do indicador mensal, tendo-se por base os
mesmos meses de 2017: abril (2,4%); maio
(1,7%); e junho (2,0%). Todavia, o indicador
acumulado do ano - representado no Grafico
8 - continua sem apresentar variacao positiva,
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ao longo de 2018: 0,0% em janeiro; -2,4% em
fevereiro; -1,9% em marco; -0,8% em abril;
-0,3% em maio; e novamente 0,0% em junho.
Ou seja, no resultado acumulado do ano, o
volume de servicos prestados no segmento
de turismo mantém-se igual ao registrado no
mesmo periodo de 2017, a despeito dos trés
ultimos resultados mensais com variacoes
positivas. Como fator atenuante, ressalte-se
que a trajetéria mensal do indicador acumulado
no ano € crescente, com variacoes negativas
menos intensas até maio e com variacdo nula
em junho.

10



Grdfico 8 - Variagdo mensal e variagdo acumulada em 12 meses do volume
de servicos nas atividades turisticas, em % - janeiro/2018 a junho/2018
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

2. DESEMPENHO DO COMERCIO VAREJISTA E DOS SERVICOS EM JUNHO DE
2018: PERNAMBUCO NO CONTEXTO NACIONAL/REGIONAL

A andlise aqui conduzida passa a ter,
nesta secdo e na seguinte, Pernambuco
como objeto central, incluindo-se esforcos
de contextualizacdo nos planos nacional e
regional. Nesse sentido, o desempenho mensal e
oacumulado, em 2018, do comércio varejista de
Pernambuco, em ambito regional e nacional, sao
ilustrados nos Graficos 9 e 10, respectivamente,
para o varejo ampliado e o restrito. Trata-se de
dados relativos aos Estados de Pernambuco,
Bahia e Ceard; ademais, considera-se o resultado
agregado para o pais.
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Note-se que a variacao do volume de vendas
do varejo ampliado (Grafico 9) segue positiva em
Pernambuco, no que se refere ao desempenho
do primeiro semestre deste ano (1,8%), tendo-se
por base igual periodo do ano passado. No que
diz respeito ao resultado mensal, observa-se
pequena variacao positiva (0,2%). Ademais, sdo
indicadores que refletem um comportamento
inferior ao comportamento médio nacional
(3,7% na variacdo mensal e 5,8% na acumulada
do ano).
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Grafico 9 - Brasil, PE, BA e CE: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de vendas
do comércio varejista ampliado, em % - janeiro-junho2018 (base: mesmos periodos/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Considerado o varejo propriamente dito -
retirados os segmentos de veiculos e constru-
cao - o desempenho de Pernambuco é nega-
tivo (-3,8% no mensal e -1,3% no acumulado
do ano). Como se observa no Grafico 10, ¢ um
resultado também abaixo do verificado para o
pais: crescimento mensal de 1,5% e de 2,9% no
indice acumulado do ano. Fica patente que no
varejo restrito o desempenho do comércio per-
nambucano, em 2018, é inferior ao observado

em 2017. E, ademais, inferior ao observado no
pais como um todo. No varejo ampliado, con-
forme assinalado, o desempenho diferenciado
do segmento de veiculos exerce influéncia sig-
nificativamente positiva sobre o desempenho
global. Dessa forma, observa-se um desempe-
nho levemente positivo, embora bem abaixo do
observado nos demais territérios considerados
neste Boletim (Brasil, Bahia e Ceard).

Grafico 10 - Brasil, PE, BA e CE: variacdo mensal e acumulada no ano do volume de vendas
do comércio varejista, em % - janeiro-junhol2018 (base: mesmos periodos/2017)

4.0 2,9

2,0 15

o ]
-2,0 -1,3
-4,0

-3,8
-6,0
BRASIL PERNAMBUCO

3,0 3,5

1,0
[ |
-0,5
® Mensal ™ Acumulado noano
BAHIA CEARA

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Em relacao ao setor de servicos, o mesmo
¢ contemplado a partir de informacoes siste-
matizadas no Grafico 11, que contém numeros
referentes a esse setor - desempenho mensal
e acumulado. O volume de servicos prestados
em Pernambuco declina, tanto em termos de
indicadores mensais (-2,4% em junho 2018,
tendo-se por base junho de 2017), quanto no
acumulado do ano (-3,8% no primeiro semes-
tre deste ano, relativamente a idéntico perio-
do de 2017). Ademais, no resultado do primei-
ro semestre, também observa-se queda mais

expressiva do que a média nacional (-0,9%). Na
BahiaenoCeard, o volume de servicos declina
ainda mais fortemente do que em Pernambuco,
no primeiro semestre deste ano. Sao resultados
que deixam claro o grau de dificuldade que ativi-
dades de prestacao de servicos vém enfrentan-
do, segmento que - no agregado - permanece
como retardatario em termos de recuperacao.
Isso pode ser um sinal de que a recuperacao
da renda das familias ainda nao é forte o sufi-
ciente para generalizar a retomada de negécios
em todo o espectro de atividades da economia.

Grdfico 11 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo mensal e acumulada no ano do volume
de servicos, em % junho e acumulada do ano/2018 (base: mesmos periodos/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Mantendo-se procedimento usual da série
Boletim Conjuntural da Fecomércio, é agora
incorporada a abordagem setorial o segmento de
turismo. De forma similar & andlise dos segmentos
de comércio e prestacao de servicos, também
sdo aqui considerados os trés principais Estados
nordestinos e o paiscomoum todo, em linha coma
contextualizacao dos resultados observados para
Pernambuco (Grafico 12). Conforme o indicador
mensal e o acumulado do ano de 2018 (janeiro
a junho), relativamente ao mesmo periodo do
anode 2017, Pernambuco continua registrando

Boletim Conjuntural - Agosto 2018

desempenho positivo (4,1%) no semestre e
bastante diferenciado, em contraposicdo ao pais
como um todo (0,0%) e aos Estados do Ceara
(-1,1%) e da Bahia (-5,0%). Novamente, como
verificado em boletins anteriores, em atividades
relacionadas como o turismo, o desempenho de
Pernambuco no resultado acumulado do ano
segue substancialmente superior ao observado
nos demais espacos territoriais considerados
neste boletim. Todavia, o indice mensal (0,9%) se
situou abaixo da média nacional em junho (2,0%).

13



12 - Brasil, PE, BA e CE: variagdo acumulada no ano do volume de atividades turisticas,

em % - janeiro-junho/2018 (base: janeiro-junho/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

3. COMERCIO E SERVICOS EM PERNAMBUCO: DESEMPENHO
CONFORME TIPOS ESPECIFICOS DE ATIVIDADE

Nesta secao, a andlise ganha detalhamento
de informacoées conforme as atividades espe-
cificas do comércio e da prestacdo de servicos.

Em relacido ao varejo, trata-se de dados so-
bre o volume de vendas, indicador acumulado
de 2018 (janeiro-junho) - comparativamente
ao mesmo periodo de 2017 - para cada um dos
onze grupos de atividades componentes desse

Boletim Conjuntural - Agosto 2018

segmento, o que estd contemplado no Grafico
13. Os resultados agregados do setor, mencio-
nados na secdo anterior - varejo restrito (-1,3%)
e varejo ampliado (1,8%). Destague-se que seis
dos onze grupos especificos que compdem o co-
meércio varejista registram variacoes positivas
em 2018, enquanto os demais registram varia-
coes negativas.
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Grafico 13 - Pernambuco: variacGo acumulada no ano do volume de vendas por segmento do comércio
varejista, em % - janeiro-junho/2018 (base: janeiro-junho2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comercio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

No que concerne ao segmento de prestacao
de servicos (Grafico 14), a retracdo econémica,
em 2018, chegou a -3,8%. O detalhamento por
atividades revela que os grupos representados
por ‘servicos prestados as familias’ e ‘transportes
e correio revelam desempenho positivo: respec-
tivamente 0,5% e 2,9%. Para os outros dois agru-
pamentos, as variacdes no volume de vendas sao
negativas: Informacdo e Comunicacao’ (-6,0%);

e ‘Profissionais e administrativos’ (-12,4%). Em
sintese, embora dois dos quatro grupos apre-
sentem desempenho positivo, tal contribuicdo
nao é o suficiente para reverter o desempenho
global negativo. Trata-se de resultados que, qua-
litativamente, sdo similares aos observados em
boletins anteriores, o que persiste como sinal
nao alentador para recuperacao do segmento
de prestacdo de servicos.

Grdfico 14 - Pernambuco: variacdo acumulada no ano do volume de servigos
por atividade, em % - janeiro-maio2018 (base: janeiro-maio/2017)

Transportes e correio
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elabaracdo Ceplan Multi.
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4. SINTESE E PERSPECTIVAS

Os recentes resultados macroeconémicos
nao contribuem para alimentar expectativas
otimistas com respeito ao desempenho da
economia brasileira neste ano.

Primeiro, o IBC-BR aponta para um
crescimento de apenas 0,9%, no primeiro
semestre do ano, tendo por base o mesmo
periodo de 2017.

Segundo, a taxa de subutilizacdo da forca de
trabalho alcancou 24,6 % no 2° trimestre de 2018
o equivalente a 27,6 milhdes de pessoas sem
acesso a ocupacao, mesmo estando disponiveis
paratal). Trata-se de indicador que vai bem além
do numero de desocupados (13 milhées, menos
que os 13,7 milhdes do primeiro trimestre), e
também inclui: trabalhadores que desistiram de
procurar ocupacao (4,8 milhoes); 6,5 milhées de
subocupados (pessoas que trabalham menos de
40 horaspor semana, mas gostariam de trabalhar
mais); e 3,3 milhoes de pessoas que podem
trabalhar, mas que nao tém disponibilidade, por
motivos varios (de ordem pessoal ou familiar).
Excetuado este ultimo componente, trata-se
de um contingente superior a 24 milhoes de
trabalhadores, que - agregadamente tratado
como fator de producao - pode ser entendido
como capacidade ociosa, fazendo-se paralelo
com o usual conceito aplicado a instalacdes e
equipamentos. Como ociosidade da forca de
trabalho corroéi a qualificacao do trabalhador, o
que se agrava enquanto dura a desocupacao -
levando ao desalento - tal contingéncia vem a
se traduzir em reducdo do potencial produtivo
da economia.

Em tal ambiente, ndo se alimentam
expectativas empresarias pro-retomada de
investimentos (a taxa de investimento da

economia brasileira - na casa dos 16,0% - é
historicamente muito baixa). Por outro prisma,
o prolongamento da fragilidade do mercado de
trabalho impede adequada recuperacao da massa
de salarios, obstando - via estagnacao ou lento
crescimento da renda das familias - a retomada
de um patamar razoavel do agregado consumo,
que responde por mais de 60,0% do PIB.

De fato, o consumo das familias - que em 2017
foi protagonista no impulso ao ainda modesto
crescimento do Pais (1,0%), vindo a alimentar
esperancas de que permaneceria como fator
significativo para a recuperacao da economia
em 2018 - arrefeceu, particularmente depois
da greve/lockout no segmento de transporte
rodoviario®, que comprometeu ainda mais o
cenario de recuperacdo econdémica neste ano.
Se a elevada desocupacdo de largo contingente
da forca de trabalho j& abalava a disposicao de
gastos das familias (as diretamente atingidas
e parte daquelas que passam a temer mais o
desemprego), a crise de maio 2018 intensificou
tal deterioracao, reduzindo expectativas de
empresarios e consumidores.

Em tal contingéncia, agentes empresariais
alimentam expectativa positiva decorrentes de
eventos ocasionais e transitérios, a exemplo dos
recentes processos de devolucao de recursos do
PIS/Pasep e de recursos oriundos da indenizacdo
de bancos a poupadores vitimas de perdas
de renda com planos econémicos anteriores.
Evidente que tais eventos deverao infundir
algum animo no comércio varejista - estima-
se que os valores em processo/perspectiva de
liberacdo venham a montar a cerca de R$ 50
bilhoes -, mas nao se trata de fatores continuos
e estruturadores para a retomada da economia.

1Im‘ormugées do Banco Central e do IBGE, divulgadas na imprensa nacional, a exemplo do jornal O Estado de Sdo Paulo.

https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,consumo-das-familias-perde-folego-e-economistas-cortam-projecoes-pa-

ra-2018,70002393750 [acesso em 18 08 20181,
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O pais, portanto, precisa materializar - no
menor espaco de tempo possivel (restricao
de tempo e sentido de urgéncia sdo fortes
fatores balizadores de uma saida da crise) -
uma alternativa de concertacdo politica em
torno de um caminho de reformas, com a da
Previdéncia Social na linha de frente do lado
da economia, todavia, nem todas as indicacoes
sdo desfavoraveis, ou sejam: i) taxa basica de
juros em baixo patamar historico; ii) inflacido sob
controle (mesmo enfrentando-se a pressao da
desvalorizacdo cambial); iii) alto nivel de reserva
(R$ cerca de 380 bilhoes); iv) entrada substantiva
de capital externo (US$ 64,2 bilhdes, acumulado
de 12 meses em julho de 2018), a despeito de
desafios no panorama internacional, e V) bom
desempenho das balanca comercial e menor
déficit no balanco de transacoes correntes.
Estes sdo sinais de que, o pais apresentou, a
despeito das dificuldades enfrentadas, alguma
recuperacao, como evidencia a analise da Carta
de Conjuntura do IPEA (16-08-2018, n° 40, 3°
trimestre de 2018):

“A alta registrada em junho [do consumo
aparente de produtos industriais: 9,9% ante
maio, dessazonalizado?] foi generalizada entre
as grandes categorias econémicas. ... os destaques
positivos ficaram por conta dos segmentos bens
de capital e bens de consumo duraveis, com
avancos de 20% e 28,7%, respectivamente”.

J4 foi afirmado - no boletim imediatamente
anterior - o quao dramatico para o pais seria
completar cinco anos consecutivos de recessao
e baixo crescimento, agravando o forte declinio
da renda per capita brasileira. Também se tem
clareza de que, a medida que se torna mais
proxima a data das eleicoes para a presidéncia
da Republica e para o Parlamento, amplia-se
ainda mais o quadro de incertezas em meio a
um governo politicamente muito fragilizado.

Déficit fiscal (governo central, estados e
municipios) e divida publica em alto patamar
sao fatos preocupantes que se contrapéem aos
fatores positivos pro-recuperacao econémica
descritos acima. Contudo, muito, ou quase tudo,
depende - em médio prazo - exatamente de
solucdo satisfatéria para o problema fiscal do
setor publico, o que exigira alguns anos para ser
plenamente superado. Em curto prazo, cAmbio
e fatores eleitorais podem trazer perturbacoes
politicas e macroeconoémicas, a depender da
magnitude de eventuais choques nessas duas
dimensoes.

Reitere-se o que foi afirmado em varios
boletins do Instituto Fecomércio: é cada vez
mais nitida a situacdo desafiadora que o pais
enfrenta. Torna-se cada vez mais imperativo
- para atores politicos e agentes econdmicos
viabilizar uma concertacéo politica que pacifique
0 pais e permita a retomada sustentédvel do
desenvolvimento econémico e social.

2 A "y . A " A . . ' . \ .
Embora insuficiente para evitar variac@o negativa do indicador, no 2° Trimestre. Resultado em linha com indicadores macro-

ecanémicos referidos neste Baletim.
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