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1. CONJUNTURA NACIONAL

A economia brasileira permanece em trilha
de recuperacao, apds um longo periodo recessivo.
Além de uma elevacao de 1% do Produto Interno
Bruto em 2017, em relacdo ao ano anterior -
dados divulgados pelo IBGE - 0 ano se encerrou
com algunsindicadores econémicos alimentando
expectativas de retomada mais significativa do
processo de crescimento do Pais. Trajetoria
de declinio da inflacdo e dos juros, melhoria
do mercado de trabalho e modesta retomada
do investimento sdo fatores positivos que
alimentam expectativas favoraveis.

O ano de 2018 também se inicia com dados
que confirmam que a economia brasileira, de fato,

esteja entrando em periodo de crescimento mais
duradouro. O Indice de Atividade Econémica
(IBG-BR) - do Banco Central - apresenta variacao
positiva de 3,0%, no confronto com igual més do
ano anterior. E resultado que vai consolidando
uma trajetoria positiva e crescente, iniciada em
outubro de 2017, no indice acumulado, como
pode ser visto no Grafico 1. Portanto sdo quatro
variacoes positivas do indicador acumulado
dos ultimos 12 meses relativamente ao dos 12
meses imediatamente anteriores. Ademais, o
resultado mensal observado em janeiro deste
ano é superior a qualquer dos resultados mensais
desde janeiro de 2017.

Grdfico 1- Brasil: variagdo mensal e variagcdo acumulada em 12 meses do indice de ativida-
de econémica (IBC Br), em % - janeiro/2017 a janeiro/2018
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No que diz respeito a outro aspecto essencial
ao bom funcionamento da economia - controle
dainflacado - destaque-se que, desde o inicio do
segundo semestre de 2017, o IPCA (indicador
oficial de inflacao de 12 meses) mantém-se
abaixo do limite inferior da meta anual do Banco

Central (3%) - ver Gréfico 2. Portanto uma
cadente trajetéria inflacionaria que contribui
para viabilizar o declinio da taxa de juros.
Trata-se de fatores basicos para retornada mais
significativa dos investimentos e para aumento
do consumo.

Grdfico 2 - Brasil: inflagdo (IPCA) em 12 meses, em % - dezembro/2014 a fevereiro/2018
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Fonte: Sistema Nacional de Precos ao Consumidor/IBGE. Elabaracdo Ceplan Multi.

Nesse ambiente de recuperacédo do PIB,
com inflacao baixa e controlada, o mercado
de trabalho do pais também comeca a reagir
positivamente, embora ainda registre elevadas
taxas de desemprego. A taxa de desocupacao
das pessoas de 14 anos ou mais (IBGE/Pnad
Continua) no trimestre dez17-jan18-fev18 situa-
se em 12,2%, depois de ter atingido um nivel
maximo de 13,7% no primeiro trimestre do
ano passado, conforme ilustrado no Grafico 3.
Portanto persistente reducao do desemprego até
dezembro do ano passado e, a despeito de uma
reversaono trimestre encerrado em janeiro 2018,
ataxa de desocupacao apresenta-se como sendo
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ainda 1,5 ponto percentual inferior a observada
no primeiro trimestre de 2017. No entanto
trata-se de um contingente de desempregados
ainda muito alto - cerca de 12,7 milhoes de
pessoas procurando trabalho. Além disso, as
novas ocupacoes estao, a maioria, sendo geradas
no segmento informal da economia, no qual
predominam baixa remuneracao e desrespeito a
institutos de protecao social. Espera-se, todavia,
que - mantida e, quica, acelerada a recuperacao
da economia - o mercado de trabalho volte a
ofertar mais expressivo volume de postos de
trabalho formais.



Grafico 3 - Brasil: taxa de desocupacdo das pessoas com 14 anos ou mais de idade (média
movel trimestral), em % - dezembro/2016 a janeiro/2018
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Nota: Considera a média mavel trimestral do universo das pessoas de 14 anos ou mais desocupadas e na forca de trabalho,

sendo o mes de referéncia tomado como limite superior do trimestre.

Portanto a despeito de ainda ndo se contar
com satisfatéria recuperacio do mercadodetra-
balho formal, oanode 2017 se encerra, conforme
dados do Ministério do Trabalho (CAGED), com
um numero de admissdes em postos formais de
trabalho praticamente igual ao de demissoes -
saldo negativo de apenas 20.832. Um notavel
contraste com o saldo liquido, em 2016, de mais
de 1,3 milhdo de empregos (Tabela 1). Por outro
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lado, os saldos registrados nos meses iniciais de
2018 sao significativamente positivos: 77.822
em janeiro e 61.188 em fevereiro. Ademais, no
bimestre janeiro-fevereiro 2018, acumula-se um
saldo de 143.186 postos de trabalho (Tabela 2).
Assim, estabelecem-se expectativas de que, do-
ravante, o mercado de trabalho formal venha
a adentrar um periodo em que o saldo ‘admis-
soes-demissdes’ se mantenha positivo.



Tabela 1 - Brasil: saldo da movimentagGo do emprego formal

janeiro-dezembro/2016, dezembro/2017 e janeiro-dezembro/2017

SUBSETOR JAN/16-DEZ/16 DEZ/17 JAN/17-DEZ/17

Agropecuaria
Industria Extrativa
Industria de Transformacao
Alimentos e Bebidas
Quimica
Téxtil
Calgcados
Outras
SIUP
Construcao
Comércio
Servicos
Adm, técnicos e profissionais
Outros Servigos
Administracao Publica

-14.188
-11.909
-324.159
-36.549
-23.961

-30.413

4144
-237.380
-12.789
-361.874
-197.490
-392.575
-178.492
-214.083
-11.574

-44.339
-2.330
-110.255
-26.511
-15.056

-20.798

-14.399
-33.491
-1.808
-52.157
6.285
-107.535
-19.434
-88.101
-16.400

37.004
-5.868
-19.900
8.981
1.785

2.679

-5.806
-27.539
-4.557
103.968
40.087
36.945
37.571
-626
-575

1.326.558 | -328.539 | 20832 |

Fonte: Caged/MTE.
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Tabela 2 - Brasil: saldo da movimentacdo do emprego formal

Janeiro-fevereiro/2018 e fevereiro/2018

SUBSETOR JAN/17-FEV/17 FEV/18 JAN/17-FEV/17

Agropecuaria 18.563 -3.738 11.916
Industria Extrativa -586 315 -35
Industria de Transformacao 24.206 17.363 67.488
Alimentos e Bebidas 1.828 1.529 4.256
Quimica 13.025 4.537 12.979
Téxtil 17.053 6.406 17.538
Calcados -7.700 4.891 32.715
Outras 2.098 629 1.710
SIUP -10.361 -3.607 12.827
Construcao -80.724 -25.247 -73.777
Comércio 56.338 65.920 113.907
Servigcos 42.212 43.242 51.786
Adm, técnicos e profissionais 10.609 12.732 35.685
Saude 5.870 4.080 12.992
Outros Servigos -2.353 5.866 13.444
Administracdo Publica 9.020 9.553 9.150

18.554 61.188 143.186

Fonte: Caged/MTE.

Uma trajetéria em que se combinam bai-
xa inflacdo e melhoria, ainda que modesta, do
mercado de trabalho responde pela elevacao
da massa salarial real. Nesse sentido, dados
do IBGE (Grafico 4) atestam que, no trimestre
movel encerrado em janeiro de 2018, o total da
massa real de salarios aumentou de 3,6% - em
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contraposicao ao valor registrado no trimestre
encerrado em janeiro do ano de 2017. A am-
pliacdo da massa real de salario- que se traduz
em aumento do poder de compra das familias-
traduz-se em bom desempenho do volume de
vendas no comércio varejista.



Grdfico 4 - Brasil: variacdo real da massa de rendimentos do trabalho (média mavel tri-
mestral) das pessoas de 14 anos ou mais ocupadas, em % - janeiro/2017 janeiro/2018

(base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servigos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Nota: 0 indicador é a média mdével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14

anos ou mais ocupadas e com rendimento de trabalho; é calculada considerando-se o més de referéncia, em cada divulga-

¢do, como limite superior. Os valores da série sdo corrigidos mensalmente por uso do deflator (IPCA) do més intermedidrio.

Em sintese, os dados econdémicos analisa-
dos justificam o atual otimismo em relacao ao
processo de recuperacao. No ambito empresa-
rial, trabalha-se com uma estimativa de cres-
cimento do PIB brasileiro de 2,89% em 2018, e

Comércio varejista: desempenho mantém-
se positivo em 2018

A evolucao mensal e acumulada em 12 me-
ses do volume de vendas do varejo ampliado
- agregado que resulta do acréscimo de ‘veicu-
los, motocicletas, partes e pecas’ e ‘materiais de
construcao’ ao conjunto de segmentos que com-
pdem o comércio varejista propriamente dito -
¢ apresentada no Grafico 5. De forma andloga,
vé-se no Grafico 6 a trajetoria mensal e a acu-
mulada em 12 meses, do varejo restrito. Como
se nota, em ambos os casos, o volume de ven-
das do varejo, no Pais, acumulou crescimento
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de 3,00 % em 2019, segundo o ultimo Boletim
Focus (23/03/2018), do Banco Central, ou seja,
consolida-se entre os agentes econémicos a
percepcao de que a economia brasileira tenha
iniciado uma trajetéria de crescimento.

em 2017 superior ao crescimento do PIB: 4,0%
e 2,1% - respectivamente no varejo ampliado e
no restrito. Comparando-se janeiro deste ano
com o mesmo més do ano passado, as variacoes
no volume de vendas também se revelam sig-
nificativamente positivas: 6,5% no ampliado e
3,2% no restrito. Chame-se atencao de se tra-
tar da nona variacao positiva mensal, sucessi-
va (maio de 2017 a janeiro de 2018), no varejo
ampliado e a décima no restrito (abril de 2017
a janeiro de 2018). Apresenta-se, assim, uma
longa sequéncia de resultados mensais signi-
ficativamente positivos.



Grafico 5 - Brasil: variagcdo mensal e acumulada em 12 meses do Comércio Varejista Ampliado, em %
janeiro/2017 a janeiro/2018 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Grafico 6 - Brasil: variacdo mensal e acumulada em 12 meses do Comércio Varejista, em % - janei-
ro/2017 a dezembro/2017 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Servicos: declinio permanece em janeiro
de 2018

Em contraste com o observado no compor-
tamento do comércio varejista, ainda ndo se ob-
serva uma trajetéria que mostre recuperacao
do segmento de prestacio de servicos. De fato,
o volume de prestacio de servicos em 2017 de-
clinou 2,8% em relacdo ao ano de 2016 - Grafico
7. Como aspecto positivo, registre-se o decrés-
cimo menos acentuado no resultado acumula-
do do volume de prestacio de servicos a partir
do més de abril. Por outro lado, o volume men-
sal de prestacao de servicos em janeiro de 2018
(altimo més pesquisado), comparativamente ao
dejaneirode 2017, revela declinio de 1,3% - um
desempenho ainda pior do que o resultado men-
sal de dezembro de 2017, quando se observou
o Unico resultado positivo ao longo dos meses

de 2017. Sao dados que ndo permitem apontar
o inicio de um processo de recuperacao no vo-
lume de prestacio de servicos.

Ocorre que no Brasil o segmento de servicos
tem significativa inércia, relativamente a outros
setores da economia, em conjunturas de recu-
peracdo econdmica. Mais do que em paises de-
senvolvidos, no Brasil o segmento de servicos
depende do papel indutor da dindmica econ6-
mica dos setores industrial, do agronegécio e do
comércio (interno e externo). Assim, apesar do
resultado de janeiro de 2018, a desaceleracio
do ritmo recessivo nos servicos, observada no
final de 2017, pode ser antevisdo de retomada
no ambito desse segmento da economia, que
tem participacdo majoritaria na geracio do PIB.

Grdfico 7 - Brasil: variagdo mensal e acumulada em 12 meses do volume de Servicos, em % - janei-
ro/2017 a janeio/2018 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaborac@o Ceplan Multi

Boletim Conjuntural - Marco 2018 9



Em suma, aparentemente o movimento de
recuperacao da economia brasileira ainda nao
foi capaz de exercer influéncia que se traduzis-
se em variacoes positivas do volume de servi-
cos prestados, diferente do que ja se observa no

Estabilidade do volume de atividades turis-
ticas em janeiro de 2018

O conjunto de atividades vinculadas a tu-
rismo registrou, em 2107, no ambito do setor
de prestacao de servicos, variacoes negativas
ainda mais intensas do que as registradas para
o setor de servicos como um todo, conforme o
indicador mensal e o acumulado de 12 meses,
contrapostos a numeros referentes ao més de
janeiro de 2017 e 12 meses imediatamente an-
teriores - Grafico 8. O indicador acumulado en-
cerra oano de 2017 com expressivo decréscimo

ambito do comércio varejista. Todavia, manti-
da a atual trajetdria de crescimento econdémi-
co do Pais, esse relevante segmento econémico
também deverd comecar a apresentar desem-
penho positivo.

(-6,5% em dezembro). Por sua vez, o indicador
mensal ndo assume trajetéria definida, mas ao
longo do ano passado os resultados sao todos
fortemente negativos, sendo de -6,3% a varia-
cao observada em dezembro. Nesse contexto,
pode-se dizer que o desempenho (ndo negati-
vo) observado no primeiro més 2018 pode ser
considerado bom porque apresenta estabilida-
de em relacdo ao mesmo més do ano passado -
variacao de 0,0%. Portanto também espera-se
que esse segmento inicie uma série de resulta-
dos mais favoraveis ao longo de 2018.

Grdfico 8 - Brasil: variacdo mensal e acumulada em 12 meses do volume de Atividades Turisticas, em
% - janeiro/2017 a janeiro/2018 (base: mesmos periodos do ano anterior)
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2. DESEMPENHO DO COMERCIO VAREJISTA E DOS SERVICOS EM JANEIRO
DE 2018: PERNAMBUCO NO CONTEXTO NACIONAL/REGIONAL

Previamente a andlise de informacoes
sobre o varejo no inicio do ano de 2018, é
importante que se dé conta da situacao de
Pernambuco em 2017, no contexto brasileiro e
comparativamente aos estados economicamente
mais expressivos da regido. Do Grafico 9 se extrai
que no ano passado as variacoes positivas do
volume das vendas em Pernambuco, resultado
acumulado do ano, sdo expressivas (4,7% no
varejo restrito e 3,5% no ampliado) e mais
intensas do que as observadas nos dois outros
estados nordestinos (Ceard e Bahia). E, no que
se refere especificamente ao varejo ampliado,

apenas um pouco inferior ao desempenho global
do pais (3,5% de Pernambuco versus 4,0% no
Brasil). Esse desempenho do varejo ampliado
pernambucano - um pouco abaixo do nacional
- justifica-se pela menor participacao relativa,
em relacdo a producdo nacional, do segmento
de veiculos e também do pior desempenho
do ramo de materiais de construcao. Esses
dois segmentos sao incorporados ao varejo
tradicional, formando o grupo de atividades
gue compdem o varejo ampliado, como ja
mencionado na secao anterior.

Grafico 9 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo acumulada no ano do volume de vendas Vare-
jo, em % - janeiro-dezembro2017 (base: janeiro-dezembro/2016)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comeércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Por outro lado, o Grafico 10 traz informacoes
referentes ao comércio varejista (ampliado e
restrito), para janeirode 2018, comparativamente
a correspondente més do ano anterior, mantidas
as mesmas unidades territoriais consideradas
no Gréfico 9.

Em janeiro deste ano, a variacao do volume
de vendas do varejo restrito segue positiva
em Pernambuco (1,3%), mas apenas superior
ao desempenho da Bahia (-1,1%); enquanto
Brasil (3,2%) e Ceara (2,5%) iniciam 2018 com
crescimento mais forte do que o observado
para o varejo pernambucano.

Grdfico 10 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo mensal do volume de vendas

Varejo, em % - Janeiro/2018 (base: Janeiro/2017)

BRASIL PERNAMBUCO
6,5

-2
m Comércio Varejista Ampliado

BAHIA CEARA

1,1

m Comércio Varejista

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elabaracdo Ceplan Multi.
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No que diz respeito ao varejo ampliado,
Pernambuco apresenta a menor variacao (3,5%).
Osresultados referentes aos demais territérios
sdo superiores: 5,5% na Bahia; 5,1% no Cear4;
e 6,5% no Brasil. De qualquer forma, os resul-
tados registrados para o desempenho do va-
rejo pernambucano continuam positivos no
inicio de 2018.

A melhoria econémica do pais j& caracteri-
zada neste Boletim - associada com queda no
desemprego, crescimento real da massa salarial
e aumento do poder de compra dos consumi-
dores - é razao fundamental para o desempe-
nho positivo do comércio de Pernambuco, de
outros grandes estados do Nordeste, e do pais
como um todo.

Asinformacoes sistematizadas no Graficos
11 e 12, agora sendo contemplado o setor de
servicos, ainda nao revelam, em contraposi-
cdo ao observado no varejo, uma trajetoria de

recuperacao, ou seja, o periodo de crise prolon-
gada vivenciado pelo Pais continua afetando
esse segmento. Observe-se que o volume de ser-
vicos em Pernambuco cai, tanto no confronto
de janeiro de 2018 com janeiro de 2017, quan-
to no resultado acumulado de 2017: -5,7% no
més de janeiro de 2018 (Tabela 12); e -5,3% no
resultado acumulado do ano passado (Grafico
11). Na Bahia, as quedas sdo, respectivamen-
te: -1,5% e -4,5%. No Ceara: -6,0% e -7,0%. E,
no Brasil: -1,3% e -2,8%. Isto é, com excecao do
resultado do Ceard, em todas as demais com-
paracdes as reducdes do volume de prestacao
de servicos em Pernambuco sdo mais fortes
comparativamente aos outros territérios in-
cluidos no estudo. Enfatize-se, ademais, que
em todos os espacos considerados, os desem-
penhos sdo negativos; com diferencas apenas
de intensidade da reducao.

Grafico 11 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variacdo acumulada no ano, do volume de Servicos, em
% - janeiro-dezembro/2017 (base: mesmo periodo de 2016)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elabaracdo Ceplan Multi.
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Grdfico 12 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variacdo mensal, do
volume de Servicos, em % - janeiro/2018 (base: mesmo periodo de 2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Novamente destaca-se o segmento de tu-
rismo, como procedido na secao anterior,
Contemplam-se, também, os trés principais
estados nordestinos no contexto do Brasil, con-
forme ilustrado nos Graficos 13 e 14 - respec-
tivamente, o indicador acumulado do ano de
2017 e o indice mensal do volume das ativida-
des turisticas (janeiro de 2018 versus janeiro
de 2017). Saliente-se que Pernambuco continua
registrando desempenho positivo e bastante
diferenciado, em contraposicdo ao pais como
um todo e aos estados do Ceard e da Bahia. De
fato, o volume de servicos de turismo depois de
crescer em Pernambuco (8,2% no acumulado do
ano passado, janeiro a dezembro; Grafico 13),

volta a apresentar em janeiro de 2018 (contra-
ponto a janeiro de 2017) significativo desem-
penho positivo (4,7%), Grafico 14. Isso ocorre
em um cenario em que o pais como um todo
ainda apresentou forte queda no ano passado
nesse importante segmento econémico (-6,5%
e estabilidade em janeiro de 2018 (0,0%). Os
dados para o Ceard (0,9%) e Bahia (1,7%) sao
positivos no acumulado de 2017, mas em pa-
tamares bem - inferiores aos observados para
Pernambuco. E, no que diz respeito ao resulta-
do mensal de janeiro deste ano, a Bahia regis-
tra resultado positivo (2,0%) e o Ceara negati-
vo (-2,6%); portanto abaixo do desempenho do
turismo em Pernambuco.

Grdfico 13 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variacdo acumulada no ano do volume de Atividades
Turisticas, em % - janeiro-dezembro/2017 (base: mesmos periodos do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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Grdfico 14 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo mensal do volume
de Atividades Turisticas, em % - Janeiro/2018 (base: Janeiro/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Em sintese, o desempenho observado em
Pernambuco no inicio de 2018 continua sendo
omelhor entre os territérios analisados. Para a
posicdo favoravel protagonizada pelo turismo
de Pernambuco concorre o poder de atracdo dos
seus destinos praieiros e maritimos, sobretudo
no litoral Sul e no arquipélago de Fernando de
Noronha, cujos encantos naturais sdo destaca-
dos em portfélios de servicos de agéncias de
viagens, hotéis e receptivos que fazem parte

da infraestrutura estabelecida, principalmen-
te na capital do estado. E o que aponta o indi-
ce de Competitividade do Turismo Nacional
(Ministério do Turismo). Nesse sentido, vale
salientar também recente acréscimo do nu-
mero de voos e destinos oferecidos a partir do
aeroporto localizado em Recife, favorecendo o
Estado como centro de conexdes para outros
destinos, com consequente aumento da circu-
lacdo de passageiros.

3. SEGMENTOS DO COMERCIO E DE ATIVIDADES

DOS SERVICOS EM PERNAMBUCO

Mantém-se, nesta secao, procedimento
usual adotado em todas edicdes do Boletim
Fecomércio: detalhamento da composicao do
comeércio e dos servicos por grupos de ativi-
dade. Primeiro, composicdo - conforme as
atividades especificas - do comércio varejis-
ta na acepcao tradicional e mais conhecida:
combustiveis e lubrificantes; hipermercados
e supermercados; tecidos, vestuarios e calca-
dos; méveis; eletrodomésticos; artigos farma-
céuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria
e cosmeéticos; livros, jornais, revistas e papela-
rias; equipamentos e materiais para escritorio,
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informatica e comunicacao; outros artigos de
uso pessoal e doméstico. Adicionalmente, con-
sidera-se o agregado comércio varejista am-
pliado, que resulta do acréscimo, ao primeiro,
das atividades concernentes a veiculos, mo-
tocicletas, partes e pecas, além de material de
construcao. Estabelecida tal sistematizacao, o
Grafico 15 traz informacoes sobre o volume de
vendas, no més de janeiro de 2018, referentes
a cada um dos onze grupos das assim discri-
minadas atividades dos segmentos do varejo,
comparativamente ao mesmo més de 2017.
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Grdfico 15 - Pernambuco: variagdo mensal do volume de vendas, sequndo os Segmentos do Varejo,

em % - Janeiro/2018 (base: Janeiro/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.

Em termos globais, os resultados agregados
sao positivos: 1,3% no varejo restrito e 3,5% no
ampliado. Ademais, percebe-se que apenas trés
dos onze segmentos de atividades que compoem
o comeércio varejista ainda registram variacoes
negativas, enquanto os demais registram va-
riacoes positivas, com respeito ao resultado
de janeiro de 2018. Entre os positivos, os des-
taques sdo: informatica e comunicacio equi-
pamentos e materiais para escritério (23,3%);
moveis (22,7%); e veiculos, motocicletas, partes
e pecas (12,1%). Entre os negativos: livraria e
papelaria (-16,4%); e tecidos, vestudrios e cal-
cados (-10,3%).
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Finalmente, no que se refere ao segmento
de prestacdo de servicos (Grafico 16), a retracio,
observada em janeiro de 2018, das atividades
que compdem esse segmento é quase genera-
lizada, com excecdo de ‘transportes de correio’
(variacao positiva de 4,1%). Para o conjunto das
atividades, a variacao é negativa (-5,7%). Um
quadro que permanece evidenciando defasa-
gem do segmento de prestacdo de servicos, no
que se refere a recuperacao de desempenho,
em contraposicdo ao que se observa no seg-
mento de comércio.
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Grdfico 16- Pernambuco: variacdo mensal do volume de Servicos, segundo as Atividade, em % -
janeiro/2018 (base: janeiro/2017)
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Fonte: Pesquisa Mensal dos Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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4. SINTESE E PERSPECTIVAS

Foi destacado, neste Boletim, que 0 IBC-BR
(Indicador de Atividade Econdémica, Banco
Central, que antecipa a evolucdo do PIB) alcan-
cou 3,0% em janeiro de 2018, em contraposi-
cao ao valor do mesmo indicador em janeiro
do ano passado; trata-se de resultado mensal
que é superior ao de qualquer més de 2017.
Além disso, desde outubro de 2017, 0 IBC-BR -
visto pelo acumulado de 12 meses - apresenta
sucessivas elevacoes, saindo de 0,7% naquele
més para 1,2% em janeiro deste ano.

Osresultados econémicos de final de 2017
e inicio de 2018 apontam, assim, para conso-
lidacao de trajetdria, ainda lenta, de recupe-
racao do ciclo de negdcios. Mas é fato que se
pode tratar como passado a longa e profunda
recessao brasileira que durou 12 trimestres: de
2014 (a partir do 2° trimestre) até o primeiro
trimestre de 2017. Portanto vé-se uma econo-
mia em situacdo bem mais confortavel do que
a vivenciada naquele periodo.

O mercado de trabalho segue também em
lenta retomada, permanecendo em trajetoéria
decrescente a taxa de desocupacdo, embora tal
se dé com predominancia de criacdo de ocupa-
coes informais - em geral, associada a preca-
rizacdo do trabalho. O papel-chave desempe-
nhado pelo segmento informal na recuperacao
do mercado de trabalho é parte do alto custo
social legado pela prolongada recessao de 12
trimestres. Todavia o saldo liquido de postos
de trabalho no setor formal da economia (ad-
missdes menos demissdes) alcanca, nos dois
primeiros meses de 2018, numeros mais favo-
raveis - relativamente a igual periodo de 2017
- com saldo de mais de 140 mil novos postos
de trabalho.
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A recessao e os custos sociais associados
vém sendo lentamente superados juntamen-
te com a melhoria das expectativas: ja se conta
com projecoes de crescimento do PIB perto de
3,0% este ano e algo parecido em 2019. Conta-
se, também, com inflacao controlada.

O gque permanece como contingéncia cru-
cial é o carater de desafio representado pela
necessidade de se imprimir maior velocidade
a esse processo de retomada do crescimento.
Para isso se dispoe de dois requisitos essenciais:
inflacao controlada e situada confortavelmente
em 2,84% (nos 12 meses até fevereiro de 2018),
abaixo dos 2,95% de 2017; e a taxa bésica da
economia (SELIC) no patamar de 6,5% (corte de
0,25 ponto percentual) - depois da mais recen-
te reducao feita pelo Banco Central, com viés
de baixa para a préxima reunido do COPOM
(Comité de Politica Monetéaria, Banco Central),
ern maio, em que se espera outro corte da mes-
ma magnitude.

No que diz respeito a expectativas dos
agentes econémicos, parece ter sido absorvi-
da pelo mercado o adiamento da reforma da
previdéncia. Exceto pela imponderabilidade
da politica, ndo se antevé piora acentuada de
expectativas em futuro proximo. Mas o fato
é que os vetores favoraveis a recuperacao da
economia, acima apontados, sdo necessarios,
mas nao suficientes para garantir a retomada
da economia. Continua-se na dependéncia de
reformas estruturais (principalmente a previ-
denciaria e a tributaria), que venham a tornar
mais saudavel o ambiente de negdcios, permi-
tam reduzir as desigualdades sociais e aumen-
tar a produtividade da economia. Ademais,
eventuais fatores politicos - particularmente
em funcao do panorama eleitoral deste ano -
podem ainda provocar turbuléncias.
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Em contraposicao a urgéncia de expressiva
reducao do enorme déficit fiscal do setor publico,
mudancas fundamentais para nova institucio-
nalidade econémica em diversas areas continu-
am sendo adiadas. Continua-se alimentando a
visao de um Pais em que seria muito dificil im-
plementarem-se praticas de controle efetivo do
gasto publico e de racionalidade na utilizacao
de recursos escassos. Trata-se de uma area em
que estados e municipios, varios em situacao que
desafiam preceitos da Lei de Responsabilidade
Fiscal, enfrentam grandes dificuldades. Tal con-
tingéncia faz com que agéncias internacionais
de classificacdo de risco soberano rebaixem a
nota de crédito do Brasil , como ocorreu recen-
temente com a Agéncia Fitch.

Contudo crescimento do déficit da previdén-
cia e dosdemais déficits primarios que condu-
zem ao aumento da divida publica ameacam a
recuperacao economica. Por outro lado, a decisao
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do COPOM de manter os fundamentos moneta-
rios necessarios para o crescimento sustentado
da economia (inflacdo sob controle e taxa SELIC
em queda), permitiu a “melhora dos indicado-
res de confianca’, com o indicador, no ambito da
industria, ultrapassando 100 pontos conforme
revelado pela Carta de Conjuntura do IPEA. E
esta marca, alcancada em fevereiro deste ano,
ja denotaria otimismo.

Por fim, deve-se recordar a contingéncia de
que o presente ano eleitoral gera maiores res-
tricoes a iniciativas de promover reformas es-
truturais. A crise fiscal, envolvendo o Governo
Federal e também os governos estaduais e mu-
nicipais, permanece entre os desafios para os
futuros governos, demandando medidas que
venham a assegurar a estabilidade macroeco-
némica, melhorar o ambiente de negdcios e
impulsionar os investimentos no pafs.
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