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RESUMO

Segundo a Pesquisa Mensal do Comércio
(PMCQC) do IBGE, o volume das vendas do
Varejo brasileiro, voltou a ficar positivo em
abril de 2017. As vendas cresceram 1% no
comparativo més com ajuste sazonal, més
atual em relacdo ao més anterior, apresentando
melhor desempenho que em marco de 2017
e abril de 2016, quando as vendas variaram
-1,2% e 0,1%, respectivamente. J4 o volume
de vendas mensal do Varejo pernambucano,
no comparativo més, apresentou tendéncia
diferente da nacional, recuando -1,2% em abril
de 2017 apds trés meses de crescimento - o
valor mostrou piora em relacdo a marco de
2017 e abril de 2016, que variaram em 3,1% e
-0,5%, respectivamente.

O volume de servicos brasileiro cresceu 1%
em abril de 2017 no indicador més, més atual
em relacdo ao més anterior. No més anterior o
desempenho havia apresentado um recuo de
-2,6% - ja em fevereiro ocorreu uma modesta
altade 0,2%. Esta é a maior alta para o més, neste
tipo de comparativo, desde abril de 2013, quando
o crescimento foi de 2,1%. O setor de servicos
de Pernambuco, no indicador més, voltou a
mostrar queda pelo terceiro més consecutivo
e a taxa do volume de servicos recuou -2,0%,
valor inferior ao més anterior e ao mesmo més
do ano anterior, quando os indicadores variaram
-0,6% e 0,9%, respectivamente.

Segundo os dados da Relacdo de Anual
de Informacdes Sociais (RAIS) do Ministério
do Trabalho, a participacao da parcela mais
experiente da populacido pernambucana, com
50 anos ou mais, apresentou crescimento entre

Sintese Econbmica - Junho 2017

2010 e 2015. A inflacdo brasileira, medida
através do IPCA, segue a tendéncia de queda
iniciada no segundo semestre do ano passado.
A taxa de abril de 2017 variou 0,14%, valor
inferior a abril de 2016 e marco de 2017, que
cresceram 0,61% e 0,25%, respectivamente.

O Indice de Confianca do Empresario do
Comércio (ICEC) de Pernambuco segue tendéncia
diferente da nacional e recua pelo segundo
més consecutivo. O indicador em junho de
2017 atingiu os 96,3 pontos, mantendo-se
na zona negativa (abaixo dos 100 pontos),
porém em melhor situacdo que no mesmo
periodo de 2016, quando a conflanca estava
mostrando deterioracao mais intensa com 77
pontos. O Indice de Consurno das Familias (ICF)
Pernambucanas apresentou variacao positiva
de 1,3% no comparativo anual, mostrando que
existe uma recuperacao erm curso, mesmo que a
tendéncia venha mostrando uma recuperacao
modesta, com pequenasquedas em alguns meses.
Ja no comparativo mensal, o indicador caiu
pelo quarto més consecutivo, apontando uma
deterioracao da percepcao dos consumidores.

A Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia
do Consumidor (PEIC) pernambucano voltou a
apresentar piora em junho de 2017. A populacao
pernambucana mostra uma percepcao de
endividamento que atinge 68%, numero acima
do més anterior, mas abaixo do resultado do
mesmo més do ano anterior, quando o indice
ficou em 65,8% e 70,3%, respectivamente - a
pesquisa estima também que existam em torno
de 342.975 familias endividadas no estado.



COMERCIO

Segundo a Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC) do IBGE, o volume das vendas do Varejo
brasileiro, voltou a ficar positivo em abril de
2017. As vendas cresceram 1% no comparativo
més com ajuste sazonal, més atual em relaciao ao
més anterior, apresentando melhor desempenho
que em marco de 2017 e abril de 2016, quando as
vendas variaram-1,2% e 0,1%, respectivamente.
Oresultado seiguala a abril de 2008 e é o maior
desde abril de 2006, quando o indicador cresceu
1,1%. E importante destacar que a taxa positiva
de abril volta a colocar o Varejo em um ciclo de
resultados modestos que variam entre o positivo
e negativo, porém ja existe uma sinalizacédo
de recuperacao do setor, pois a maioria dos
indicadores parou de mostrar deterioracao.

Grdfico 1

Atualmente a pesquisa vem apontando extremos
neste tipo de indicador, com o volume de vendas
em um més mostrando uma das piores taxas
e no seguinte uma das melhores taxas dos
ultimos periodos. A recuperacao do Varejo em
abril teve como principal influéncia os bons
desempenhos das atividades de “Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas
e fumos” e “Tecidos, vestuarios e calcados’, que
sairam de recuos de -4,3% e -0,6% para altas
de 0,9% e 3,5%, respectivamente. Ambos os
segmentos foram influenciados pela injecao
dos recursos do FGTS inativo, que contribuiu
para aumentar o poder de compra de parte da
populacao.

Varejo - Acumulado em 12 meses
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No comparativo mensal, més atual em relacao
ao mesmo més do ano anterior, o crescimento
foi de 1,9%, valor superior a marco de 2017 e
a abril de 2016, quando o volume de vendas
havia recuado -3,2% e -6,9%, respectivamente.
O crescimento quebra uma sequéncia de vinte
e quatro resultados negativos, além disso, é a
maior variacao positiva desde outubro de 2014,
quando o indicador havia apresentado alta de
2,2%. Os segmentos que mostram recuperacao
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e puxaram um desempenho positivo do Varejo
foram “Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumos” (3,5%), “Tecidos,
vestuarios e calcados” (10,8%), “Equipamentos
e materiais para escritorio, informatica e
comunicacao” (4,5%) e “Outros artigos de uso
pessoal e doméstico” (3,4%). Na outra ponta,
0s que ainda mostram baixo desempenho
ficaram “Combustiveis e lubrificantes” (-4,2%),
“Livros, jornais, revistas e papelaria” (-3,2%),



“Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos” (-3,2%) e “Moveis
e eletrodomeésticos” (-0,1%).

No acumulado do ano, janeiro a marco,
o indicador acumula queda de -1,6%, que,
apesar de estar no negativo, consegue mostrar
uma melhora em relacdo ao més anterior e
ao mesmo més do ano anterior, quando os
recuos foramde -2,7% e -6,9%, respectivamente.
A maioria dos segmentos para os primeiros
quatro meses do ano se encontram com recuos
no volume de vendas, como “‘Combustiveis e
lubrificantes”, “Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumos”,
“Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos”, “Livros, jornais,
revistas e papelaria’, “Equipamentos e materiais
para escritorio, informatica e comunicacao” e
“‘Outros artigos de uso pessoal e doméstico”.
No acumulado em 12 meses, existe uma clara
melhora em relacdo a periodos anteriores,
pois as taxas, apesar de negativas, mostram
desempenhos melhores que as de 2016, fazendo
com que o acumulado mostre recuperacdo. A

projecao do mercado é de um Varejo ja com
sinal positivo no final de 2017. Em abril de 2017,
o acumulado foi de -4,6%, melhor taxa desde
dezembro de 2015, quando o recuo havia sido
de -4,3%.

O volume de vendas mensal do Varejo
pernambucano no comparativo més apresentou
tendéncia diferente da nacional, recuando -1,2%
em abril de 2017. Apds trés meses de crescimento,
o valor mostrou piora em relacdo a marco de
2017 e abril de 2016, que variaram em 3,1%
e -0,5%, respectivamente. Este também foi o
pior valor desde dezembro de 2016, quando
o desempenho das vendas cairam -3,2%. No
comparativo mensal, o Varejo teve alta de
6,1%. A taxa é mais alta que no més anterior e
que no mesmo més do ano anterior, guando o
resultado foide 4,9% e -11,3%, respectivamente,
mostrando que em relacdo ao mesmo periodo
de 2016 o Varejo mostra uma recuperacao
consideravel em abril. Vale destacar que os
dois primeiros meses foram negativos, com o
comeércio pernambucano mostrando melhora
nos dois segundos meses do ano.

Tabela 01 - Pernambuco - Variagdo do Comércio Varejista e Varejista ampliado por atividades

MES/ MESMO MES DO ANO
ANTERIOR
ATIVIDADES
FEV/17 MAR/17 | ABR/17
0,2 4,2 6,4

Combustiveis e lubrificantes

Hipermercados, supermercados, produtos

alimenticios, bebidas e fumov 41
Tecidos, vestuario e calcados i3
Moveis e eletrodomeésticos -16,1
Artigos farmaoéultioos, méd,iqos, ortopédi- 414
cos, de perfumaria e cosméticos ’
Livros, jornais, revistas e papelaria -29,2
Equipamentos e materiais para escritério, 516
informatica e comunicacao ’
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 1,5
\eiculos, motocicletas, partes e pecas -10,9
Material de construgao -12,6
Varejo -1,6
Varejo Ampliado -4

ACUMULADO
EM 12 MESES

ACUMULADO
NO ANO

1,4 43 Sete 7.8
31,4 15,6 15,8 -4,0
10,2 28 -0,6 21,6
15,3 -16,2 13,1 7,3

16,3 -26,2 -20,3 16,8
521 47,8 48,2 -0,5
58 10,3 47 22

56 -39 2,0 10,4
-35 13,8 9,7 -4,5
49 6,1 1,5 -6,1

47 2,6 0,2 -6,8

Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC)-IBGE. Elaboracdo Instituto Fecomércio-PE

Sintese Econbmica - Junho 2017



O alto desempenho do volume e vendas
dos “Equipamentos e materiais para escritorio,
informética e comunicacdo” e dos “Tecidos,
vestudrios e calcados” vem fazendo com que o
desempenho de Pernambuco mostre recuperacao
mais acentuada que a nacional. Os acumulados
ao ano e em 12 meses ja se encontram com
cenario menos critico que no ano anterior,
crescendo 1,5% e -6,1%, respectivamente. A
conjuntura econdémica ainda € bastante adversa
para a recuperacao das vendas, com a alta taxa

SERVICOS

Segundo 0 IBGE, através da Pesquisa Mensal
de Servicos (PMS), o volume de servicos brasileiro
cresceu 1% em abril de 2017 no indicador més,
meés atual em relacao ao més anterior. No més
anterior, o desempenho havia apresentado
recuo de -2,6%, ja em fevereiro, ocorreu uma
modesta alta de 0,2%. Esta é a maior alta para
0 més, neste tipo de comparativo, desde abril
de 2013, quando o crescimento foi de 2,1%. A
melhora da taxa que avalia o volume do setor
de servicos acompanha um cenario positivo de
outros indicadores, como o crescimento do PIB
no primeiro trimestre de 2017, influenciado,
principalmente, pela agropecuaria, a alta de
1% no comeércio, influenciada pela politica de
pagamento do FGTS inativo, além da melhora
na inflacdo, que acumula atualmente valor
inferior a sua meta, e a reducao da taxa Selic, que
tem projecdo de encerrar o ano em 8,5%. Vale
destacar que até mesmo o deteriorado mercado
de trabalho, com mais de 14 milhoes de pessoas
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de desemprego fazendo com que familias ainda
apresentem comportamento conservador,
além de uma crise politica forte que reduz a
velocidade na recuperacdo da confianca do
mercado. Porém existe melhora significativa
na inflacao, onde o acumulado em 12 meses ja
se encontra abaixo da meta, e nos juros, com o
Banco Central mantendo a politica de reducao
da Selic. A expectativa do mercado é de que no
ultimo trimestre de 2017 a economia ja possa
mostrar de fato uma recuperacao.

desempregadas, mostrou uma movimentacao
menos negativa, com a taxa de desocupados
saindo de 13,7% para 13,6%. Vale destacar
que apenas o cendrio de crise politica vem
segurando uma recuperacao mais rapida, com
constantes abalos em importantes nomes da
gestdo atual, impactando, assim, as expectativas
do mercado, principalmente no que diz respeito
a agenda de importantes reformas que visam
a recuperacao econémica. O crescimento de
1% foi influenciado pela melhora dos “Servicos
profissionais, administrativos e complementares”
e dos “Transportes, servicos auxiliares aos
transportes e correios”, que apresentaram taxas
de 0,0% e 1,0%, respectivamente, ante quedas
em marco de 2017 e abril de 2016. Apesar do
crescimento, a média movel trimestral, que é um
indicador que antecipa a tendéncia em relacéo
ao volume dos servicos, mostrou deterioracao,
sinalizando que o setor ainda possui grandes
desafios no curto prazo.



Grafico 2

Volume de Servico - Acumulado em 12 meses
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No indicador mensal, més atual em relacdo
ao mesmo més do ano anterior, o cenario volta a
apresentar deterioracao. O més de abril mostrou
recuo de -5,6%, valor mais critico que em marco
de 2017 (-5,2%) e em abril de 2016 (-4,8%), o que
aponta um ambiente econémico mais adverso
que em 2016, mostrando ainda uma demanda
desaquecida e que precisa de mais incentivos
para voltar a consumir e produzir. Uma piora
no desempenho dos “Servicos profissionais,
administrativos e complementares” e dos
“Transportes, servicos auxiliares aos transportes
e correios” em relacdo ao mesmo periodo de 2016,
0 oposto do que ocorreu com o desempenho
em relacao ao més anterior de ambos os tipos
de servico, foi o mais significativo para que o
cenario ja negativo do setor ficasse mais retraido.

O indicador que mede o desempenho do
acumulado do ano, janeiro a abril, também
vem mostrando piora - o recuo em relacao
ao mesmo periodo de 2016 foi de -4,9%, mais
negativo que no acumulado do més anterior,
quando a taxa foi de -4,7%. Vale destacar que
o indicador se iguala ao de abril de 2016, com
ambos sendo o pior momento do més para
os meses de abril desde 2012, ano em que se
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iniciou a pesquisa. O acumulado em 12 meses
repete os dois valores verificados nos dois
meses anteriores, recuando -5,0%. Neste tipo
de comparacao, todos os cinco tipos de servicos
presentes na pesquisa se encontram negativos,
com destaque para “Servicos profissionais,

administrativos e complementares”, “Outros
servicos” e “Servicos prestados as familias”.

Analisando o resultado pela ética da receita,
verifica-se que, em relacdo ao més anterior, a
receita nominal voltou a ficar positiva, crescendo
0,5% em abril de 2017, quando comparado
com o més anterior. Apenas os “Servicos de
informacao e comunicacdo” e “Outros servicos”
tiveram um desempenho negativo neste tipo
de indicador, j& o destaque positivo ficou com
“Servicos profissionais, administrativos e
complementares” que voltou a crescer apés
quatro meses de recuo. Na avaliacao mensal,
a receita ficou negativa pela primeira vez
em 2017, também com uma piora no volume
dos “Servicos profissionais, administrativos e
complementares”, que sdo ligados a industria
e ao comércio, revelando, assim, ainda setores
desaquecidos e com baixa demanda.



Grafico 3

Receita Nominal, Inflagdo de Servigos e Receita Real
(Variagdo (%) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior)
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E importante frisar que quando a analise des-
conta a inflacdo de servicos e consegue captar
areceita real do setor, existe um cenario ainda
mais critico, com um longo periodo de resulta-
dos negativos. Além de uma inflacdo de servicos
muito resistente, apontando que o setor ainda
consegue repassar reajustes ao consumidor fi-
nal, ndo cedendo como o nivel geral verificado
pelo IPCA, existe uma receita nominal muito
modesta e as vezes negativa, aprofundando
ainda mais o mau resultado mensal.

O setor de servicos de Pernambuco no indi-
cador més voltou a mostrar queda pelo terceiro
més consecutivo. A taxa do volume de servicos
recuou -2,0%, valor inferior ao més anterior e
ao mesmo més do ano anterior, guando os indi-
cadores variaram -0,6% e 0,9%, respectivamen-
te. J4 a taxa mensal, que revela uma piora do
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cenario do setor no estado em relacao a 2016,
recuou -10,2%, sendo este o vigésimo quinto re-
sultado negativo consecutivo, o indicador ndo
apresenta sinal positivo desde marco de 2015,
quando cresceu 0,3%. Os “Servicos profissio-
nais, administrativos e complementares” e os
“Transportes, servicos auxiliares aos transpor-
tes e correio” em Pernambuco mostram setores
que sdo a grande parcela de demanda desses
tipos de servicos, como industria e comércio,
bem mais desaquecidos que a média nacional,
fazendo com que os recuos mensais atinjam os
dois digitos. Vale destacar que em Pernambuco
houve uma grande desmobilizacido da industria,
afetando grande parte da populacao, gerando
desemprego e reduzindo o poder de compra
das familias, o que acabou gerando impactos
negativos para todos os setores da economia
dentro do estado.



Tabela 02 - Pernambuco - indices de Pesquisa Mensal de Servicos

MES/ MESMO MES DO ANO ANTERIOR ACUMULADO
TAXA DE VARIAGAO TAXA DE VARIAGAO

ATIVIDADES DE SERVIGOS

Total -9,4
1. Servicos prestados as familias 5,0
2. Servigos de informagao e comunicagéao -6,5
3. Servigos profissionais, administrativos e 194
complementares ’
4 . Transportes, servigos auxiliares aos 423
transportes e correio ’
5. Outros servigos 7,0

-5,2 -10,2 -6,3 -7,7
8,4 14,6 13,7 5,4
=59 -8,1 -6,0 -7,6
-8,6 -15,8 -12,5 -15,0
-11,4 =19,6 -12,9 -8,2
15,7 0,3 10,5 5,5

Fonte: Pesquisa Mensal de Comeércio (PMS)-IBGE. Elaborac@o Instituto Fecomércio-PE

Nos acumulados do ano e em 12 meses, 0s
resultados também se mostram em pior situa-
cao que a média nacional, caindo -6,3% e -7,7%,
respectivamente. Os Unicos destaques positivos
no més de abril foram os “Servicos prestados
as familias” e os “Outros servicos”, que conse-
guiram crescer 14,6% e 0,3%, respectivamente,

mostrando que as familias pernambucanas, ape-
sar de um alto desemprego que supera 600 mil
pessoas segundo o IBGE, ainda mantém um ni-
vel de consumo acima da média brasileira, um
sinal positivo em meio a um cendrio bastante
dificil do setor em Pernambuco.

ESPECIAL EMPREGO - MERCADO DE TRABALHO DO IDOSO

Segundo os dados da Relacdo de Anual
de Informacoes Sociais (RAIS) do Ministério
do Trabalho, a participacao da parcela mais
experiente da populacao pernambucana, com
50 anos ou mais, apresentou crescimento entre
2010 e 2015. No ano de 2010, existiam 209.388
empregados com carteira assinada na faixa
etaria entre 50 e 64 anos, ja em 2015 o nimero
foide 267.357, mostrando uma alta de 28% em
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5 anos. O crescimento foi verificado também
na populacao com 65 ou mais de idade, pois
o0 numero de postos de trabalho com carteira
assinada saiu de 13.044 para 20.431, entre
os anos de 2010 e 2015. Para esta parcela da
populacdo, o crescimento foi de 57% e revelou
a maior alta entre as faixas etdrias acima dos
18 anos de idade.



Grdfico 4

VARIAGAO (%) NO NOMERO DE EMPREGADOS FORMAIS POR FAIXA ETARIA (2010-2015)
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Fonte: RAIS/MTE. Elaboracdo Instituto Fecomeércio-PE

O setor de maior crescimento no nimero de
empregados mais experientes em Pernambuco
¢ 0 Comércio, dobrando o numero de trabalha-
dores formais no periodo. O crescimento foi de
59% para os trabalhadores com idade entre 50
e 64 anos e de 102% para os trabalhadores na
faixa etaria de 65 anos ou mais. Em numeros
absolutos, o setor de Servicos fica a frente na
absorcao dos mais experientes, empregando um
total de 16.721 pessoas com 65 anos ou mais no
ano de 2015 - a maioria dessas pessoas estdo
localizadas na Administracao Publica (10.939),
Administracido Técnico Profissional (1.546) e
no Ensino (1.500). Analisando a escolaridade
desses trabalhadores, verifica-se que a maio-
ria dos empregados com carteira de assinada
com idade entre 50 e 64 anos possuem ensino
médio completo, j& os de 65 anos ou mais pos-
suem nivel superior completo.
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11%

Vale destacar que, nos ultimos 12 meses, a
populacdo com 50 anos ou mais também vem
sofrendo com o cenario econémico atual, mas
em proporcao menor que as demais idades. No
periodo, junho de 2016 a maio de 2017, aproxi-
madamente 36 mil trabalhadores com carteira
assinada nesta idade foram desligados, ja para
as faixasde 18 a 24,252 29,30a3%9¢e 40 a 49
desligaram 89,3 mil, 80,1 mil, 132,2 mil e 69,5
mil vagas, respectivamente.

Aultima pesquisa de Sondagem de Opinido
realizada pelo Instituto Fecomércio-PE apontou
também um alto indice de intencao de consu-
mo, atingindo 67,9% para os de idade entre 50 e
59 anos e 61,7% para a faixa etaria com 60 anos
ou mais de idade, mostrando que a dinamica do
mercado de trabalho da populacdo mais expe-
riente vem contribuindo para a manutencao
de bons niveis de consumo desta faixa etaria.



INFLACAO

A inflacdo brasileira, medida através do
IPCA, segue a tendéncia de queda iniciada no
segundo semestre do ano passado. A taxa de
abril de 2017 variou 0,14%, valor inferior a
abril de 2016 e marco de 2017, que cresceram
0,61% e 0,25%, respectivamente. Vale destacar
que esta também é a menor variacdo para os
meses de abril desde a criacdo do Plano Real
em 1994. Porém a alta dos reajustes continua
sendo influenciada por uma demanda bastante
retraida, com a populacdo apresentando elevado
nivel de desconfianca devido a uma taxa de
desemprego crescente - no primeiro trimestre
de 2017, chegou a 13,7%, atingindo mais de 14
milhoées de brasileiros. Outro importante fator
que contribui para o desaquecimento econdémico
e, consequentemente, para a dinamica de
reajustes sdo o crédito ainda bastante restrito,
mesmo apoés o ciclo de reducao de juros se
mostrar agressivo, e o endividamento das
familias brasileiras em patamar preocupante.
Sendo assim, o cenario econémico atual, que cria

Grafico 5

um comportamento conservador na demanda
agregada, aliada a uma politica econémica que
vem apresentando projetos e importantes
reformas, que visam ao controle dos gastos
publicos e acabam reduzindo a expectativa
inflaciondria, da forca a uma reducdo mais
veloz e robusta.

No acumulado do ano, janeiro a abril, a taxa
variou 1,10%, resultado bem abaixo do verificado
no mesmo periodo do ano anterior (3,25%).
Além disso, este é o mais baixo acumulado
para os quatro primeiros meses do ano desde
oinicio do Real. A principal contribuicado para
a queda no comparativo entre os acumulados
de abril de 2016 e 2017 foi o recuo nos precos
de “Alimentacdo e bebidas”, que entre um ano
e outro foi de uma alta de 5,79% para modesto
crescimento de 0,82%.

IPCA - Acumulado em 12 meses
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O comportamento dos precos acumula nos
ultimos 12 meses uma alta de 4,08%, abaixo dos
9,28% verificados no mesmo periodo do ano
anterior e o menor valor para o indicador desde
julho de 2007, quando houve alta de 3,74%. A
inflacao brasileira, enfim, fica abaixo da meta
de 4,5% ao ano, determinada pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), mostrando um
controle da variavel que contribuird para o
retorno do crescimento econémico, ja que a
inflacdo vem reduzindo o impacto negativo
no poder de compras das familias.

Na andlise do indice por tipo de grupo,
verifica-se que a maior contribuicdo para a
formacéao global da taxa veio de “Alimentacado
e bebidas” e “Saude e cuidados pessoais”, que
avancaram 0,58% e 1,0%, respectivamente. O
primeiro grupo foi impactado pelos reajustes
nos precos de alguns alimentos que compdem
o tradicional almoco do brasileiro, como batata-
inglesa, tomate e alho. J& o segundo sofreu
influéncia na alta dos precos dos produtos
farmacéuticos, éticos, dos servicos de saude
e cuidados pessoais. Também pressionaram a
taxa os precos de “Vestuario’, que apresentou
altade 0,48% devido a elevacao dos precos das
roupas femininas e as infantis, e “Comunicacao”
com crescimento de 0,55% devido aos itens
telefone celular e telefone com internet (pacote).
Na outra ponta, 0s grupos que mostraram
recuos em relacao ao més anterior, com forca
suficiente para deixar o IPCA com o menor valor
para meses de abril desde a criacdo do Plano
Real, foram “Habitacao” (-1,09%), impactado
pela reducao da tarifa de energia elétrica
residencial; “Artigos de residéncia” (-0,28%),
que mostrou reducdo em maoveis e utensilios
e nos aparelhos eletroeletrénicos; e, por fim, o
grupo dos gastos com “Transportes” (-0,06%),
que variou negativamente puxado pela queda
no preco dos combustiveis (veiculos).
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E importante frisar que o IPCA de abril de
2017 ficou abaixo das projecoes de mercado
captadas através do Boletim Focus do Banco
Central. Os analistas aguardavam um avanco
de 0,18% em abril, valor este que veio sendo
reajustado para baixo, pois quatro semanas
antes os analistas projetavam alta de 0,31%.
O movimento de grandes reajustes no valor
do IPCA esperado durante as quatro semanas
mostra que de fato a tendéncia inflaciondria
é de queda - para o més seguinte, o mercado
espera crescimento de 0,51%, para dezembro de
2016 o acumulado em 12 meses esperado é de
4,01%, abaixo da meta de 4,5% ao ano, ja para
2017 o mercado espera uma pressao maior, mas
também abaixo da meta, em torno de 4,39%.
A queda do IPCA vem dando condicdes para
que o Banco Central possa reduzir a taxa Selic,
gue atualmente se encontra em 11,25%, com os
analistas esperando que as quedas levem a taxa
para 8,50% no final de 2016, dando condicoes
de uma recuperacao econémica mais rapida.

A Regido Metropolitana do Recife (RMR)
mostrou a segunda maior variacao positiva
entre as regides presentes no IPCA, com taxa
de 0,49% em abril de 2017 - a RMR ficou atras
apenas de Brasilia (0,54%). Vale salientar que,
apesar do destaque entre as regides, a taxa foi
inferior ao més anterior e ao mesmo més do ano
anterior, que havia apresentado altade 0,54% e
0,69%, respectivamente. No acumulado do ano,
a Regido Metropolitana do Recife apresenta
taxa de 1,61%, valor bem abaixo do verificado
no mesmo periodo de 2016, quando a taxa se
encontrava em 3,28%. Apesar de apresentar
indices maiores que o nacional, o movimento
dos reajustes dos precos em Pernambuco
também apresenta reducdo forte e veloz. A
demanda agregada pernambucana também
sofre com alto desemprego, o que também
gera um comportamento conservador das
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familias, que evitam consumo e retiram parte da
pressao dos precos. O acumulado em 12 meses
chegou a 5,35% em abril de 2017, ante 5,56% do
meés anterior e os 9,82% verificados no mesmo
periodo de 2016. Na andlise por grupo, verifica-
se que os de maior pressao foram “Transportes”

e “Comunicacdo” que tiveram alta de 2,33% e
2,70%, respectivamente, em abril, impactados por
reajustes nos precos de itens como gasolina, no
primeiro grupo, e telefone celular, no segundo.

Tabela 03 - Regido Metropolitana do Recife - IPCA 2017

VARIAGAO IMPACTO (P.P)
m ABRIL MARCO ABRIL

indice Geral
. Alimentacéao e bebidas
. Habitacao

. Artigos e residéncia

. Vestuario

1
2

3

4

5. Transportes

6. Saude e cuidados pessoais
7. Despesas pessoais
8. Educacéao
9

. Comunicagéao
Fonte: OPCA/IBGE. Elaboracgdo Instituto Fecomércio-PE

Os cinco produtos com maior variacao
positiva em janeiro de 2017 para a RMR foram
tomate (30,4%), batata-inglesa (25,0%), gas botijao
(7,2%), ovo de galinha (6,9%) e énibus urbano
(6,6%). Na outra ponta, os produtos que tiveram
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0,54 0,49 0,54 0,49
1,00 0,27 0,28 0,08
1,00 -0,62 0,14 -0,09
-0,19 -0,77 -0,01 -0,04
-0,47 0,09 -0,03 0,01

0,30 2,33 0,04 0,35
0,81 0,60 0,11 0,08
0,37 0,14 0,04 0,01

-0,08 0,00 0,00 0,00
-0,45 2,70 -0,02 0,09

o preco apresentando variacdo negativa foram
maca (-15,5%), inhame (-15,4%), coentro (-13,7%),
energia elétrica residencial (-10,0%) e aguicar-
cristal (-8,8%).

12



iNDICES CNC

O Indice de Confianca do Empresario do
Comércio (ICEC) de Pernambuco segue tendéncia
diferente da nacional e recua pelo segundo
més consecutivo. O indicador em junho de
2017 atingiu os 96,3 pontos, mantendo-se na
zona negativa (abaixo dos 100 pontos), porém
em melhor situacdo que no mesmo periodo de
2016, quando a confianca estava mostrando
deterioracao mais intensa com 77 pontos. O
empresario pernambucano pode estar avaliando
de maneira mais forte os possiveis impactos
da crise politica iniciada apds a delacao da

Grdfico 6
PESQUISA Confianca

il 4 Empresario

do Comércio

PERNAMBUCO
. ICEC

HOICE

Cenfianca do Empresario do Comércio
Sintese de Resultados

empresa JBS, principalmente por ter criado um
cenario de menor possibilidade de aprovacao
das reformas trabalhista e previdenciaria. A
percepcao das condicoes atuais do empresariado
em Pernambuco continua com a avaliacdo mais
critica, apontando deterioracdo nas condicoes
atuais da economia, do comércio e das empresas.
Queda justificada por uma demanda ainda
restrita devido ao alto desemprego, o que acaba
gerando volume de vendas no varejo que varia
entre negativo e modestas altas mensais.
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i IHDICE DE COMFIRNGA DO EHFRESARIO DD COMERCID - ICEC
- HESES UALOR HENSAL - EH PTS
ICEC ATE 30 +DES0  SE HAD f
@
JUH 16 76,9 76,8 80,1 77,5 77,6 76,3
7 UL 16 85,8 95,5 97,2 83,1 87,5 83,1
RGO 16 89,4 a3 WS, 8 56,1 80,4 85,8
&1 SET 16 94,5 24,2 07,2 98,6 95,5 92,3
oUT 16 98,8 98,7 w9 03,9 29,8 ]
50 HOU 16 00,5 00,3 04,3 08,1 1oz 55,5
DEZ 16 98,5 98,4 05,3 05,1 98,8 94,6
a0 JAN 1T 11 80,6 WE,7 83,6 80,4 a1
FEV 17 20,6 90,2 08,7 87,4 92,4 23
i WA 17 96,9 96,5 m,g 87,5 99,8 w02
%0 RER 17 88,7 58,1 21,7 83,4 02,1 04,4
HALT7 98,2 97,9 m,s 91,9 0z,4 00,2
10 JUN 1T 26,3 6,0 oA, 7 80,7 W 96,9
Fonte: Pusquisa drefa CHE
o
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O indice de Investimentos das empresas
pernambucanas também estd na zona
negativa, com os empresarios avaliando que
omomento continua apresentando incertezas
para a contratacao de funcionarios e de novos
investimentos, além disso, a situacao atual de
estoques ainda é considerada baixa, refletindo
uma percepcao conservadora do empresariado.
A avaliacido do empresario do comércio em
relacdo ao futuro é o unico subindicador que
compde o ICEC que apresenta uma percepcao
positiva, mostrando que, apesar da desaceleracao
atual e da crise politica, o empresario consegue
ver uma significativa melhora do setor, da
empresa e da economia de maneira geral no
longo prazo.

Vale destacar que, no comparativo anual, a
confianca mostra uma importante recuperacao,
com os indicadores econdmicos como inflacao,
taxa basica de juros, geracido de vagas formaise
desempenho do PIB trimestral dando maiores
chances de uma retomada econdémica ainda em
2017.0O mercado ainda espera um crescimento
em torno de 0,4% no PIB deste ano, o que
quebraria uma sequéncia de queda de dois anos.

Grafico 7

PESQUISA IntencGo
NACIONAL 4o Consumo

das Familias
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O Indice de Consumo das Familias (ICF)
pernambucanas apresentou variacao positiva
de 1,3% no comparativo anual, mostrando que
existe uma recuperacao em curso, mesmo que a
tendéncia venha mostrando uma recuperacao
modesta, com pequenas quedas em alguns meses.
Ja no comparativo mensal, o indicador caiu
pelo quarto més consecutivo, apontando uma
deterioracao da percepcao dos consumidores.
O ICF, que se encontra desde agosto de 2015 na
zona negativa, abaixo dos 100 pontos, mostrou
variacao de -0,8% entre os meses de maio a
junho de 2017. Vale destacar que, quando a
andlise avalia as familias pelo nivel de renda,
os consumidores passam a mostrar dois tipos
de percepcoes: uma negativa, com as familias
de rendimento inferior a 10 salarios minimos;
e outra positiva, acima dos 100 pontos, com
familias com rendimento acima de 10 salarios
minimos. Os mais pobres ainda apresentam
comportamento mais conservador, pois sao
os mais impactados pelo alto desemprego que,
segundo o IBGE, atinge mais de 14 milhdes de
brasileiros e mais de 600 mil pernambucanos.

INTEHGHO DE COHSUMO DAS FAMILIAS - ICF

WALOR MENSAL - EM PTS VALOR MENSAL - EM ()

ITF ATE W SH  + DE 10 SH ICF ATE W0 SH  + DE 10 SH
67,1 62,8 1,3 2 16 4,5
67,2 62,9 nz,2 o o 0
84,7 80,3 105,3 -3,7 -3,3 8,1
65,6 62 04,3 o o o
66,4 62,3 1o 0 o 0,
66,2 81,7 naz -0,3 -0,9 3

&7 62,7 nz,e 0 o o
70,4 BE,4 nz,1 o, 0,1 o
72,2 EB,E no,g (1] o o
70,5 £6,7 14,6 a o o
70,2 65,9 15,1 o o o
68,6 64,7 09,5 o o o

&8 84,1 09,7 -0,8 -0,3 0,1

Foarte: Pesquina direfia CHE

14



Quando se analisam os subindicadores que
compoem o ICF-PE, verifica-se uma queda na
satisfacdo dos pernambucanos em relacdo ao
emprego atual. A parcela que se diz menos
segura em relacdo a manter-se no emprego é
de 18,5%, enquanto que os seguros sao 15,4%.
A perspectiva profissional ainda é de maioria
negativa, sendo assim, a maior parcela dos
entrevistados espera um cendario mais dificil
para o emprego no longo prazo, porém o indice
se mostra em melhor situacdo que em junhode
2016, com alta anual de 12,4%. No que se refere a
renda atual, a populacao que diz estar com uma
renda menor que no ano anterior é a maioria,
com o indice mostrando recuos no comparativo
mensal e anual. Segundo os consumidores, as
compras a prazo estao mais dificeis, além disso,
amaioria dos pernambucanos informam estar
comprando menos e avaliam que o cenario é
ruim para a compra de duraveis.

Vale destacar também que as familias de
rendimento inferior a 10 s.m. possuem todos
os sete subindices na zona negativa, com os
menores niveis de satisfacao o nivel de consumo
atual e o momento para duraveis. J& os de maior
rendimento se encontram apenas com os indices
de momento para duraveis e a perspectiva de
consumo com avaliacao negativa.

De maneira geral, o ICF-PE vem mostrando
numeros melhores que em 2016, porém é fato
que nos ultimos resultados o indicador vem
atravessando uma queda mensal no consumo
das familias. Taxa de inflacao e juros sao os
principais indicadores que explicam esta
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melhora anual, ja a taxa de desemprego e o
cenério politico podem configurar como os
grandes desafios da retomada econémica no
estado e no pais.

A Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia
do Consumidor (PEIC) pernambucano voltou a
apresentar piora em junho de 2017. A populacao
pernambucana mostra uma percepcao de
endividamento que atinge 68%, nimero acima
do més anterior, mas abaixo do resultado do
mesmo més do ano anterior, quando o indice
ficou em 65,8% e 70,3%, respectivamente - a
pesquisa estima também que existam em torno
de 342.975 familias endividadas no estado. A
parcela da populacdo que aponta ter algum tipo
de divida em situacdo mais critica sdo os que
possuem contas em atraso e os que nao tém
condicdes de pagar. O primeiro tipo apresenta
uma proporcao de 29,8% e mostrou elevacao
em relacdo a maio de 2017 (27,3%), porém se
encontra em nivel abaixo de junho do ano
anterior (30,7%), em numeros sao 150.347
familias com contas atrasadas. Vale destacar
que grande parte das dividas em atraso superam
os 90 dias. O segundo tipo, as familias que nao
tém mais condicoes de efetuar os pagamentos,
mostra piora mensal e anual, pois o indice que
atinge em junho de 2017 o percentual de 17,8%
dos pernambucanos era de 17,0% e 17,5%, no
més anterior e no mesmo més do ano anterior,
respectivamente. O estado possui 89.953 familias
nesta situacdo, mostrando um cendrio bastante
ruim para uma parcela dos pernambucanos.
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Grdfico 8

Fonte: Pesquisa direta - CNC
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E importante informar que ndo é surpresa a
elevacao do endividamento nos meses de maio
a junho, pois ambos possuem tradicionais datas
que conseguem aquecer o varejo. Maio apresenta
aelevacao do consumo com a comemoracao do
Dia das Méaes com maior demanda em itens
de perfumaria, cosméticos, joias, bijuterias,
vestuarios e calcados, ja o més de junho, para
Pernambuco, consegue impactar as vendas de
maneira positiva com o Dia dos Namorados, com
grande volume de consumo em segmentos de
perfumaria, joias e na questao de servicos de
alimentacao, e 0 Sdo Jodo, seguindo a tradicdo
das compras de vestudrios, calcados, alimentacdo
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68.3%

DEZ/i1& JAN/1T

PEIC

655%  648%  65.8%

68,0%

FEV/17T MAR[SIT ABRS1T MANISIT JUNJLT

67.3% 66,8%

e bebidas. A Pesquisa do Instituto Fecomércio-
PE ja havia apontado crescimento na intencao
de consumo da populacdo nessas comemoracoes,
com parte dos consumidores informando que
fariam compras no crédito.

Quando se analisa o tipo de divida, verifica-
se que o cartdo de crédito continua sendo o
tipo mais apontado pelos endividados, sendo
apontado por 94% das familias. Em segundo e
terceiro lugar se encontram os carnés e outras
dividas. A renda comprometida da maioria
dos endividados se encontra entre 11% e 50%.
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