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BOLETIM CONJUNTURAL

Boletim conjuntural do comercio varejista de Pernambuco: Novembro de 2016

1. CONJUNTURA NACIONAL

Infelizmente, depois de nutrida alguma es-
peranca de que a economia brasileira apontaria
na direcdo de retomada, mesmo lenta, novos
indicadores revelam reniténcia da recessao
no corrente ano. De fato, valores do Indice de
Atividade Econdémica (IBC-BR) - elaborado e
divulgado pelo Banco Central -, referentes a
cada um dos nove meses de 2016, registram

variacoes negativas, tendo-se por base o cor-
respondente més de 2015. Conforme ilustrado
no Grafico 1, as variacbes mensais sio as se-
guintes: -7,9% em janeiro; -4,8% em feverei-
ro; -6,6% em marco; -4,9% em abril; -4,8% em
maio; -2,9% em junho; -5,2% em julho; -2,6%
em agosto; e -3,7% em setembro.

Grdfico 1- Brasil: variacdo mensal do indice de Atividade Econémica (IBC-Br), em % - janeiro/2016 a

setembro/2016 (base: mesmo més de 2015)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Ceplan Multiconsultoria.
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Osdeclinios do indice de atividade econémica
em janeiro-setembro de 2016 ocorrem depois de
a economia brasileira registrar oito trimestres
seguidos de reducao do PIB. Com efeito, desde
o segundo trimestre de 2014 que se mantém
essa trajetoria negativa, como pode ser visua-
lizado no Grafico 2. A queda no PIB trimestral
de -5,8% no ultimo trimestre do ano passado
é a mais forte, indicando que durante todo o
ano de 2015 houve um aprofundamento da cri-
se. Os resultados trimestrais de 2016, também
significativamente negativos, sao inferiores a

esse patamar: -5,4% no 1° trimestre, - 3,8% no
2°trimestre, e -2,9% no 3° trimestre. Portanto,
tanto os dados mensais quanto os trimestrais
demonstram - a despeito de menor severidade
da recessdo no corrente ano - que o pais vem
atravessando longo percurso de extrema adver-
sidade em termos econdmicos. Panorama este
que afeta desfavoravelmente todos os agen-
tes econdmicos (empresarios, consumidores e
as trés esferas de governo: federal, estadual e
municipal).

Grdfico 2 - Brasil: variagdo trimestral do PIB a precos de mercado, em % - 1° Trimestre/2014 ao 3° Tri-
mestre/2016 (base: mesmo trimestre do ano anterior)
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Fontes: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE.

Essa trajetoria de declinio na producao de
bens e servicos, observada no pais, ocorre em
um ambiente de precos elevados. Portanto,
convive-se com recessao econdmica e inflacao
ainda alta. De fato, mesmo em trajetéria decli-
nante (-8,97% em agosto, -8,48% em setembro
e -7,87% em outubro - em cada més, a varia-
cdo acumulada em 12 meses), a inflacdo ainda
permanece acima do teto da meta (6,50%) esta-
belecida pelo Banco Central para 2016 e ainda
distante do centro da meta (4,50%).

A esse declinio da atividade econémica com-
binado com inflacdo alta, acrescente-se uma
situacdo fiscal de muita fragilidade nos trés

niveis de governo: federal, estadual e muni-
cipal. Ademais, persistem ébices politicos que
terminam por criar dificuldades importantes
para efetivacdo de acoes governamentais com
vistas a recuperacdo econdémica em médio e
longo prazo.

Nesse contexto, tanto o mercado de trabalho
guanto a renda das familias sdo afetadas ne-
gativamente. Ressalte-se que a taxa trimestral
movel de desemprego das pessoas de 14 anos
ou mais (IBGE/Pnad Continua) ja atinge o pata-
mar de 11,8% - o que se traduz em cerca de 12
milhdes de desempregados. Consequentemente
também cai, em termos reais, o total de salarios



pagos aos trabalhadores (ver Grafico 3). De fato,
reduz-se a variacao trimestral da massa de ren-
dimentos do trabalho (-3,8% em setembro de

2016), relativamente ao valor corresponden-
te ao mesmo trimestre mével do ano anterior.

Grdfico 3 - Brasil: variacdo trimestral da massa de rendimentos real do trabalho, em % - janeiro a
setembro de 2016 (base: mesmo trimestre movel do ano anterior)
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

Nota: Utiliza a media mdével trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14 anos

ou mais ocupadas e com rendimentao de trabalho. A média calculada considera o més de referéncia, em cada divulgacdo,

como limite superior. Os valores da série sdo corrigidos mensalmente utilizando-se o deflator do més intermedidrio.

A reducao da renda do trabalho, por sua vez,
contribui para comprimir a renda das familias
- mantendo-se, assim, barreiras a expansao do
consumo. Considerado ainda o elevado nivel
de endividamento das familias, associado com
inadimpléncia crescente, tem-se um resumo da

Os volumes de vendas do comércio vare-
jista estabilizam-se em patamares negativos
elevados. Declinio mais intenso no varejo
ampliado

No Brasil o comércio varejista ampliado -
agregado que resulta do acréscimo de ‘veicu-
los, motocicletas, partes e pecas’ e ‘materiais

gravidade da crise econémica que o pais viven-
cia. Ndo resta duvida de que essa situacao tem
como consequéncia um decréscimo significa-
tivo do consumo, tanto das familias quanto do
Governo, afetando negativamente as ativida-
des do comércio.

de construcao’ ao conjunto de segmentos que
compodem o varejo propriamente dito - apre-
sentou um declinio de 10,0% no acumulado de
12 meses (até setembro), conforme o Grafico
4. Como se vé, a trajetéria de reducao do vo-
lume de vendas estabiliza-se em patamar ne-
gativo elevado: -10,0% em junho, -10,4% em
julho, -10,2% em agosto e -10,0% em setembro.



Grdfico 4 - Brasil: variacdo acumulada em 12 meses do volume de vendas do Varejo, em % - setem-
bro/2015 a setembro/2016 (base: 12 meses imediatamente anteriores)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

Por sua vez, a trajetéria do volume de ven-
das (acumulado em 12 meses) no varejo restri-
to -também ilustrada no Grafico 4 - também
revela certa estabilidade nos ultimos meses,
embora com variacdes negativas inferiores

Volume de servicosem trajetoria descendente

Como nao poderia deixar de ser, o segmento
de servicos também sofre influéncia negativa
do persistente quadro de declinio da economia
do pais. Com efeito, o volume de servicos vem
declinando progressivamente desde julho de
2015, quando entdo acumulava -0,7% em 12

as observadas no comércio varejista amplia-
do, todavia bastante expressivas: -6,6% em ju-
nho, -6,8% em julho, -6,7% em agosto e -6,6%
em setembro.

meses (Grafico 5). Tal trajetoria de declinio é
praticamente progressiva até setembro de 2016,
quando a variacado observada é de -5,0%.



Grdfico 5 - Brasil: variacdo acumulada em 12 meses do volume de Servicos, em % - julho/2015 a setem-
bro/2016 (base: 12 meses imediatamente anteriores)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

Pequena melhora das atividades turisticas -, ensaia recuperacéo, embora ndo apresen-
te variacoes positivas significativas: 0,0% em
Em relacao as atividades que compdem o agosto e 0,2% setembro. Contribuiu para essa
segmento de servicos dedicados ao turismo (ver  discreta melhoria o afluxo de turistas para as
Grafico 6), mencione-se que o conjunto dessas  Olimpiadas e Paralimpiadas no Rio de Janeiro
atividades, depois de revelar trajetéria declinan-  em agosto e setembro deste ano.
te de setembro de 2015 até julho - base de com-
paracao: doze meses imediatamente anteriores

Grdfico 6 - Brasil: variacdo acumulada em 12 meses do volume de Atividades Turisticas, em % - setem-
bro/2015 a setembro/2016 (base: 12 meses imediatamente anteriores)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos. Elaboragdo Ceplan Multiconsultoria.



2, DESEMPENHO DO COMERCIO VAREJISTA E DOS SERVIGOS EM SETEMBRO DE 2016:

PERNAMBUCO NO CONTEXTO NACIONAL/REGIONAL

O desempenho do comércio varejista, tanto
o ampliado quanto o restrito, no pais e nos trés
principais estados nordestinos (Pernambuco,
Bahia e Ceard) - tomando-se setembro de 2016
comparativamente ao mesmo més do ano an-
terior - pode ser visualizado no Grafico 7.
Percebe-tse que a variacdo do volume de ven-
das em setembro deste ano ¢ negativa em to-
dos os territérios analisados, tendo-se por base
o més de setembro do ano passado. No que diz
respeito ao varejo ampliado temos: -9,6% em
Pernambuco; -13,1% na Bahia; -2,5% no Cearg;

e -8,6% no Brasil. Novamente, como observado
em relatérios anteriores, em Pernambuco a re-
ducao é mais profunda do que a registrada no
pais como um todo. Um outro destaque é que,
nos trés estados nordestinos em questao, a re-
tracdo no varejo ampliado é superior a observa-
da em termos nacionais. Portanto, os impactos
negativos da recessdo que o pais atravessa - so-
bre o varejo ampliado - continuam mais fortes
nos trés principais estados da regido Nordeste,
em comparacao com o gue ocorre no territério
nacional como um todo.

Grdfico 7 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo mensal do volume de vendas do Varejo, em % -

setembro/2016 (base: setembro de 2015)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comeércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multiconsultoria.

(*) 0 Varejo Ampliado inclui veiculos e materiais de construc@o, além dos demais segmentos do varejo.

Boletim Conjuntural - Novembro 2016



Esse quadro de profunda reducéo do volu-
me de vendas do comércio varejista ampliado,
observado em setembro, quando contraposto ao
volume verificado no mesmo més do ano an-
terior, repete-se no comércio varejista restrito
(sem a incorporacdo dos segmentos de veiculos
e de construcdo). Como também ilustrado no
Grafico 7: Pernambuco (-8,3%); Bahia (-12,0%);
Ceara (-7,0%); e Brasil (-5,9%). Portanto, a situ-
acdo ndo é muito diferente; ademais, repete-se
o que foi registrado para o varejo ampliado: os
mencionados trés estados do Nordeste também
apresentam variacoes negativas mais intensas
do que a assinalada para o pais como um todo.

Em relacdo ao desempenho trimestral
(Graficos 8 e 9), tendo-se por base o mesmo tri-
mestre de 2015, o comportamento é também
fortemente negativo nos trés primeiros trimes-
tres de 2016. No varejo ampliado percebe-se em
Pernambuco uma reducao da intensidade de
queda ao longo dos trimestres: -16,1% no pri-
meiro, -14,2% no segundo, e -11,5% no terceiro.
Essa trajetéria, mesmo com decréscimos menos
intensos, também se verifica para o pais como
um todo: -9,4%, -9,2% e -9,0%, respectivamen-
te para 01° 2° e 3° trimestres.

Grdfico 8 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variac@o trimestral do volume de vendas do Comércio
Varejista Ampliado, em % - 1° Trimestre ao 3° Trimestre de 2016 (base: igual periodo do ano anterior)

Pernambuco

-9,0
-11,5

-14,2
-16,1

Brasil

-2
-4
-6
-8
-9,2

-9,4

W 1°Trim. 2016

W 2°Trim. 2016

Bahia Ceara
I -10,1
- -11,6
-12,2 11,8 12,5

-12,7
3° Trim. 2016

Fonte: Pesquisa Mensal de Comeércio/IBGE. Elabaracdo CeplanMulticonsultoria.



Por outro lado, no que diz respeito ao va-
rejo restrito, as variacoes trimestrais também
sdo significativamente negativas ao longo des-
te ano, embora inferiores as assinaladas para
o varejo ampliado. De fato, em Pernambuco os
valores observados (Grafico 9) sdo: -11,1% no 1°

trimestre; -11,8% no 2°; e -9,3% no 3° todas as
comparacoes tendo como referéncia o mesmo
trimestre de 2015. Mencione-se que em todos
os territérios considerados na anéalise as varia-
coes negativas registradas no 3° trimestre sao
menores do que as observadas no 2° trimestre.

Grdfico 9 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variagdo trimestral do volume de vendas do Comércio
Varejista, em % - 1° Trimestre ao 3° Trimestre de 2016 (base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio/IBGE. Elaboragdo CeplanMulticonsultoria.

Por fim, tanto no varejo restrito quanto no
ampliado as variacoes negativas no volume das
vendas em Pernambuco - resultado acumulado
do ano (janeiro a setembro) - sdo ainda bastante

fortes, até mais intensas do que as mensais ja
assinaladas. De fato, conforme o Grafico 10,
verificam-se -10,7% no varejo restrito e -14,0%
no ampliado.

Grdfico 10 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo acumulada no ano do volume de vendas do
Varejo, em % - janeiro-setembro/2016 (base: janeiro-setembro/2015)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comeércio/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multiconsultoria.

(*) 0 varejo Ampliado inclui veiculos e materiais de constructo, além dos demais segmentos do varejo.
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Em sintese, pode-se afirmar que a fragili-
dade econdmica e a incerteza politica, junta-
mente com desemprego elevado, queda do po-
der de compra dos consumidores, reducio da
massa salarial, forte endividamento das fami-
lias e niveis elevados de inadimpléncia cons-
tituem um conjunto de fatores que vém justi-
ficando o declinio observado no comércio de
Pernambuco, em outros estados do Nordeste e
no Brasil como um todo.

Esses mesmos fatores também exercem in-
fluéncia negativa sobre o desempenho do se-
tor de prestacdo de servicos, como se verifica
no Grafico 11. A esse respeito, observe-se que o

volume de servicos em Pernambuco cai, tanto
em termos de comparacao mensal quanto com
respeito ao acumulado do ano: -8,7% no més de
setembro de 2016, em relacdo ao més de setem-
bro de 2015; e -9,3% no resultado acumulado do
ano (janeiro a setembro de 2016, em confronto
com igual periodo de 2015). Na Bahia, as quedas
sao, respectivamente: -11,6% e -9,2%; no Ceara:
-3,5% e -1,3%; e no Brasil: -4,9% e -4,7%. Isto &,
em todas as comparacoes realizadas sao regis-
tradas reducdes do volume de prestacao de ser-
vicos, sendo que as variacdes negativas obser-
vadas em Pernambuco sdo mais fortes do que
a média nacional.

Grdfico 11 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variacGo mensal (setembro/2016) e variagdo acumulada
no ano (janeiro-setembro/2016) do volume de Servicos, em %

(base: mesmo periodo do ano anterior)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

Ainda no ambito do setor de servicos, acom-
panha-se o desempenho especifico do segmento
de turismo. A esse respeito, o Grafico 12 ilustra

tanto o comportamento mensal quanto o acumu-
lado do ano do volume das atividades turisticas,
tendo-se como referéncia o més de setembro.



Grdfico 12 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variacdo mensal (setembro/2016) e variacGo acumula-
da no ano (janeiro-setembro/2016) do volume de Atividades Turisticas, em %

(base: mesmo periodo do ano anterior)

BRASIL

0,1

0
N
-2 -1,0

o2 [l

-2,0

B SET/16 (base: SET/15)

PERNAMBUCO

BAHIA CEARA

-2,0

-2,7

-9,5
m JAN-SET/16 (base: JAN-SET/15)

Fonte: Pesquisa Mensal de Servi¢os/IBGE. Elaborac@o Ceplan Multiconsultoria.

O desempenho observado em Pernambuco
é novamente negativo: menos -0,2% em setem-
bro e -2,0% no acumulado do ano (janeiro a se-
tembro). Ademais, exceto o resultado acumu-
lado para o Brasil (variacdo positiva de apenas
0,1%), decorrente da entrada de turistas para os

Nesta secdo - na qual se detalha a compo-
sicado do comércio e dos servicos por grupos de
atividade - é util que novamente se reponha a
dualidade do varejo, primeiro se detalhando a
composicao do comércio varejista na acepcao tra-
dicional e mais conhecida: combustiveis e lubrifi-
cantes; hipermercados e supermercados; tecidos,
vestuarios e calcados; méveis; eletrodomésticos;
artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos; livros, jornais, revis-
tas e papelarias; equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicacao; outros

jogos Olimpicos e Paralimpicos, o desempenho
dos servicos de turismo observado nos outros
territérios analisados € também negativo; des-
taca-se a forte variacao mensal negativa obser-
vada no Ceara (-9,5%).

artigos de uso pessoal e doméstico. Quando a tal
conjunto se acrescentam as atividades concer-
nentes a veiculos, motocicletas, partes e pecas,
além de material de construcao, compde-se o
agregado comércio varejista ampliado. Assim,
no Grafico 13 sio plotadas informacodes sobre
acumulado do volume de vendas, no ano de
2016 (até o més de setembro), referentes a cada
um dos grupos de atividades dos segmentos do
varejo e do varejo ampliado, comparativamen-
te ao mesmo periodo de 2016.



Grdfico 13 - Pernambuco: variagdo acumulada no ano do volume de vendas por Segmento do Varejo,
em % - janeiro-setembro/2016 (base: janeiro-setembro/2015)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio/IBGE. Elaboragéo Ceplan Multiconsultoria.

(1) Inclui veiculos e materiais de construcdo, além dos demais segmentos do varejo; (2) Inclui produtos alimenticios, bebidas

e fumo; (3) Trata-se de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumarias e cosméticos; (4) Corresponde a livros,

jornais, revistas e papelaria.

Novamente se replica aqui o fato de que, en-
tre as atividades do comércio varejista apenas
‘farmécias e perfumarias’ registra noacumulado
do ano de 2016 (até setembro) - relativamente
ao mesmo periodo de 2015 - variacao positiva
(1,2%). Ademais, é mais acentuada a retracdo no
segmento de eletrodomésticos (-31,2%). Também
como registrado em boletins anteriores, sabe-
se ser usualmente sustentada a demanda por
medicamentos e componentes concernentes a
beleza e ao bem-estar, devido a notdria essen-
cialidade de tais itens - em associacao com a
recente diversificacdo da rede farmacéutica no
estado, especialmente na regido metropolitana.
Tal processo se da com a entrada ou expansao
de grandes grupos nesse mercado, com decor-
rente ampliacdo da oferta e maior variedade
de itens, o que acirra a concorréncia. Também
deve ser lembrado que, particularmente no que
concerne a medicamentos, a demanda de va-
rios bens tem baixa elasticidade-preco, o que

Boletim Conjuntural - Novembro 2016

se traduz em demanda sustentada mesmo em
conjuntura de precos em elevacio. Ademais, va-
rios dos mercados do segmento de farmécias e
perfumarias, a exemplo de produtos de beleza,
tém estrutura oligopolizada ou de concorréncia
monopolista, o que confere a esses mercados
imperfeitos marcada distincdo daqueles que se
aproximam do modelo puro de concorréncia.
Vislumbra-se, assim, um conjunto de fatores
de sustentacdo das vendas no segmento, gue
responde por importante elemento explicati-
vo da diferenciacao observada. Mesmo assim,
nota-se que essa variacao mesmo positiva tem
diminuido a cada més.

Janocaso de ‘eletrodomésticos’ e outros seg-
mentos do varejo - em que preponderam bens
que tém elevada elasticidade-renda da deman-
da, as vendas tém sido restringidas por retracio
da renda familiar, mesmo entre familias com
maior poder aquisitivo.
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Ressalte-se que entre as atividades do seg-  Correio (-4,1%); Informacao e Comunicacéo
mento de prestacdo de servicos - ver Grafico14  (-8,0%); Servicos Profissionais e Administrativos
- aretracdo acumulada no ano é generalizada. (-19,7%).

De fato, os indicadores sdo evidentes: Servicos
prestados as familias (-1,1%); Transportes e

Grdfico 14 - Pernambuco: variacdo acumulada no ano do volume de Servicos, segundo as Atividade, em
% - janeiro-setembro/2016 (base: janeiro-setembro/2015)

Prestados as familias -1,1 I

Transportes e correio -4,1 -
Informac&o e comunicagdo -3,0 _
Profissionais e administrativos -19,7 _

Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos-IBGE. Elaborac@o Ceplan Multiconsultoria.
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Prolongada e profunda recessdo econdémica
¢ o quadro que emerge dos numeros examina-
dos nas secoes anteriores. Tal panorama esta
associado a um cendrio de instabilidade politi-
ca, o que termina por dificultar a implementa-
cdo de acoes que poderiam, de alguma forma,
sinalizar respostas adequadas a determinadas
questoes, com vistas ao processo de recupera-
cdo da economia. Nesse ambiente, observam-
se o aprofundamento dos custos econdémicos e
sociais da crise. O ressurgimento de expectati-
vas negativas entre os empresarios do setor nos
proximos seis meses, embora melhores do que
as observadas no ano anterior, mantém um
cendrio de crise que infelizmente nao perdeu
relevancia durante esse longo periodo de anali-
se da conjuntura econémica do setor realizada
pela Fecomércio de Pernambuco.

Pernambuco sofre, neste momento adverso,
alguns impactos negativos mais fortes. Trata-se
de uma economia que vinha se beneficiando de
um expressivo influxo de investimentos e decor-
rente expansdo econémica em periodo recen-
te, pelo que chegou a superar o crescimento da
economia nacional. Entretanto o quadro agora
¢ outro. A situacdo da economia pernambucana
mudou, com expressivos impactos negativos,
agora mais severos na esfera do mercado de tra-
balho, atingindo duramente o agregado renda
familiar - pivo da crise que afeta atividades do
varejo e da prestacido de servicos. Nao constitui
surpresa, portanto, que em setembro de 2016 e
no resultado acumulado deste ano venha a se
observar, no contexto nacional, um desempe-
nho negativo mais acentuado tanto do comér-
cio varejista quanto do volume das atividades

de prestacdo de servicos.

Os vetores basicos da presente crise podem
ser assim sumariados: retracao da producao e
do emprego, inflacao em nivel ainda elevado,
decréscimo da renda real das familias e cresci-
mento da taxa de desocupacao da forca de tra-
balho; permanéncia do endividamento das fa-
milias e elevado nivel de inadimpléncia formam
elos adicionais de uma conjuntura econémica
adversa que gera efeitos sociais perversos de-
correntes da deterioracdo do mercado de tra-
balho e do decréscimo real da renda familiar.

Assim, enquanto se buscam alternativas
com vistas a eventual retomada do cresci-
mento econdmico no pais, projecodes a respei-
to do desempenho da economia nacional nao
alimentam qualquer otimismo - queda do PIB
nacional em cerca de 3,5% no presente ano e
pessimismo em relacdo ao ritmo de retomada do
crescimento em 2017. Ademais, para superar a
presente crise econémica necessita-se de arti-
culacdes e entendimentos no campo da politica,
de modo a que tenham lugar solucdes e se crie
clima de confianca favoravel a recuperacéo do
nivel de investimento da economia brasileira.
Entretanto, incertezas com respeito a reformas
(que pressupdem mudancas constitucionais) e
o surgimento de crises politicas pontuais que
abalam a credibilidade do governo dificultam
um processo que per se ja é bastante comple-
x0. E, como se sabe, reducao significativa de
componentes de incerteza é pré-condicao es-
sencial para a satisfatéria superacao de crises
econdmicas.
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