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BOLETIM CONJUNTURAL

Boletim conjuntural do comercio varejista de Pernambuco: Agosto de 2016

1. CONJUNTURA NACIONAL

Economia continua declinando, embora
em ritmo menor

Em junho, o indice da atividade econémica
brasileira, calculado pelo Banco Central (IBC-
Br), apresentou queda de 3,1% em relacio ao
mesmo més do ano anterior. Embora o resul-
tado seja insatisfatério e a atividade econémica
registre seis meses consecutivos de queda em
2016, a variacao ocorrida em junho foi a menor
em termos negativos desde janeiro. Conforme
se observa da Tabela 1, o IBC-Br apontou que-
das mensais de 7,8%, 4,7%, 6,5%, 5,0% e 4,9%
de janeiro até maio. Com o resultado de junho,

a economia brasileira encerrou o primeiro se-
mestre de 2016 com retracdo de 5,4% em rela-
cdo ao primeiro semestre de 2015.

Ainda analisando os dados da Tabela 1, po-
de-se argumentar que a economia brasileira
demonstrou uma ténue resisténcia ao aprofun-
damento da queda durante os seis primeiros
meses do ano. Sobre esse aspecto, observa-se
que a variacido acumulada do indice em 12 me-
ses, embora permaneca em patamar negativo,
esteve relativamente estavel no segundo tri-
mestre, oscilando em torno de -5,5%..

Tabela 1 - Brasil: taxas de variacdo mensal, trimestral, semestral e acumulada em 12 meses do indice
de Atividade Econémica (IBC-Br), em % - janeiro/2016 a junho/2016

MENSAL (1) TRIMESTRAL (2] SEMESTRAL (3) 12 MESES (4)
Jan/16
Fev/16 -4,7 - - -4,7
Mar/16 -6,5 -6,4 - -5,3
Abr/16 -50 - - 55
Mai/16 -4.9 - - -55
Jun/16 -31 -4.4 -54 -5,6

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracdo Ceplan Multi.

Naotas: (1) Base: mesmo més do ano anterior; (2) Base: mesmo trimestre do ano anterior; (3) Base: mesma periodo do ano

anterior; (4) Base: 12 meses imediatamente anteriores.
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Segundo aponta o relatério de mercado do
Banco Central (Focus), o PIB brasileiro devera
cair 3,2% no ano de 2016. Ressaltando-se que
o0 IBC-Br é um indicador antecedente do PIB,
para alcancar o desempenho projetado pela
autoridade monetéaria serd indispensavel que
a economia siga minimamente, no segundo
semestre, o mesmo ritmo observado até junho.
Isso porque, comparado ao que se verificou em

2014 e 2015, quando a atividade econémica
aprofundou sua trajetéria de queda ao longo
do ano, a taxa de variacdo acumulada ao lon-
go do primeiro semestre de 2016 apontou uma
singela desaceleracdo, conforme se verifica no
Grafico 1, a seguir. Evidentemente, esse é ape-
nas um sinal de lenta recuperacao, pois ocorre
com base no ano de 2015, em que a economia
retraiu-se em -3,8%.

Grdfico 1- Brasil: variacdo acumulada ao longo do ano do indice de Atividade Econdmica (IBC-Br), em

% - janeiro/2014 a junho 2016
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Ceplan Multi.

Diante do cendrio adverso, atingindo todos
os setores de atividade, o alto e crescente de-
semprego é um problema critico na economia
brasileira. Com efeito, no segundo trimestre
de 2015, a populacao desocupada com 14 anos
ou mais de idade era de 8,4 milhdes de pesso-
as e esse contingente saltou para 11,6 milhoes
no segundo trimestre de 2016. Ou seja, em um
ano, a populacao desocupada aumentou em
3,2 milhoes, elevando-se a taxa de desemprego
de 8,3% para 11,3%. Em termos de ocupacao, o
emprego formal é o componente mais atingi-
do no momento da crise. Segundo os dados da
RAIS e do Caged (MTE), entre junho de 2015 e
junho de 2016, o estoque de postos de trabalho
formais (com carteira assinada) caiu de 49,3 mi-
lhées para 47,5 milhoes, denotando uma baixa
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de 1,8 milhoes.

A inflacdo, por sua vez, apesar de estar em
gradativo processo de desaceleracao, ainda pres-
siona a renda das familias no inicio do segundo
semestre, visto que o IPCA acumulou 8,8% nos
12 meses encerrados em junho, taxa que caiu
apenaspara 8,7% em julho. Ainda assim, o IPCA
em 12 meses atingiu o menor nivel desde junho
de 2015, apods alcancar o patamar de 10,7% em
janeiro - o mais elevado desde novembro de
2003, quando a inflacao acumulada alcancou
11,2%. Entre os itens de consumo amplo cujos
precos desaceleraram no ultimo trimestre, des-
tacam-se os aluguéis e condominios residenciais,
os combustiveis (domeésticos e automotivos), a
energia elétrica residencial e os precos relativos
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ao transporte urbano, além de alguns produtos
de vestuérios. Entretanto os itens relacionados
a alimentacao em domicilio, especialmente os
mais basicos, ainda pressionam o indice de pre-
cos ao consumidor para cima.

Nesse contexto de desemprego e inflacao
ainda elevados, o poder aquisitivo das familias
continuou declinando em junho. Sobre esse as-
pecto, ressalta-se que a massa de rendimentos

real da populacao ocupada recuou 4,9% no se-
gundo trimestre deste ano em relacao ao mesmo
periodo do ano anterior, intensificando sua tra-
jetéria de queda no primeiro semestre de 2016.
Com efeito, conforme se observa no Grafico 2,
a massa de rendimentos do trabalho acumula-
da em 12 meses apontou variacao de -3,0% em
junho - patamar muito inferior ao registrado
em junho de 2015, quando a variacao foi po-
sitiva e de 1,5%.

Grdfico 2 - Brasil: variago da massa de rendimentos real de todos os trabalhos, em % - junho/2015 a

junho/2016
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Nota: Utiliza a meédia mdvel trimestral da massa de rendimentos recebida em todos os trabalhos pelas pessoas de 14 anos ou

mais ocupadas e com rendimento de trabalho. A média calculada considera o més de referéncia, em cada divulgagdo, como

limite superior. Os valores da série sdo corrigidos mensalmente utilizando-se o deflator do més intermedidrio.
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Em decorréncia do panorama desfavoravel
no mercado de trabalho e seu impacto sobre
a renda, o volume de vendas do varejo e dos
servicos novamente apresentou desempenho
negativo em junho. No caso do comércio va-
rejista, as vendas de junho tiveram queda de
5,3% em relacao ao mesmo més do ano ante-
rior, acumulando a variacao de -7,0% no pri-
meiro semestre em relacao ao mesmo periodo
de 2015. Entre os segmentos mais atingidos
no ano, destacam-se o de ‘eletrodomésticos,
que acumulou queda de 15,5% nas vendas, ‘li-
vrarias e papelarias, com variacao de -17,0%,
e ‘informatica, comunicacao e equipamentos
para escritério, cujas vendas reduziram 16,2%
no primeiro semestre em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Quando se considera, no ambito do vare-
jo, a inclusao das vendas de ‘veiculos, motos,
partes e pecas’ e de ‘material de construcao,
ou seja, o varejo ampliado, a queda das vendas
¢ ainda maior: no més de junho de 2016, face
ao mesmo més de 2015, as vendas do varejo
ampliado declinaram 8,4%; no acumulado do
semestre, também com relacdo ao mesmo pe-
riodo de 2015, a variacéo foi de -9,3%.

Mercado de trabalho aponta situacio mais
critica em pernambuco

Se em nivel nacional a crise confere indi-
cadores cada vez mais preocupantes aos agen-
tes econdmicos, no Nordeste, considerando-
se nesta analise as trés maiores economias da
regido - os estados de Pernambuco, Bahia e
Ceard -, a crise se apresenta ainda mais forte,
com taxas de desemprego mais elevadas que
a média brasileira e o volume de vendas de-
clinando aceleradamente.
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No que concerne a prestacao de servicos, a
condicao de familias e empresas também afe-
tou fortemente o volume de atividades do setor
no primeiro semestre. Nao obstante a queda
do volume de servicos prestados em junho, em
3,4%, ser a menor apresentada desde janeiro,
a atividade do setor recuou 4,9% entre janei-
ro e junho de 2016, comparado ao periodo de
janeiro a junho de 2015.

Entre os grupos de servicos, os ‘profissio-
nais e administrativos’ - cujo rol de atividades
atende principalmente as empresas, intra e in-
tersetorialmente - apresentaram a maior re-
tracdo no acumulado até junho, com variacdo
de -6,5%. Em seguida, com variacoes de -5,9%
e -4,4%, respectivamente, estio as atividades
de ‘transportes e correio’ e de ‘servicos presta-
dos as familias’ Os servicos de ‘informacdo e
comunicacao, por sua vez, tém queda de 3,4%.
Janoquediz respeito as atividades relaciona-
das ao turismo, a variacdo acumulada no pri-
meiro semestre foide -2,2%, a mesma variacao
apresentada no primeiro semestre de 2015.

No que diz respeito ao desempenho do mer-
cado de trabalho, os estados de Pernambuco,
Bahia e Ceard tém apresentando taxas de de-
semprego acima da média nacional (ver Grafico
3, a seguir). No segundo trimestre de 2016, o
percentual de pessoas desocupadas na forca
de trabalho chegou a 15,4% na Bahia e 13,9%
em Pernambuco. Apenas no Ceard, a taxa é
praticamente a observada no Brasil como um
todo, alcancando 11,4%.



Grdfico 3 - Brasil, PE, BA e CE: taxa de desocupacdo das pessoas de 14 anos ou mais de idade, em % -

2° trimestre de 2015 e 2° trimestre de 2016
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Comparado ao mesmo trimestre em
2015, quando a taxa era de 9,1%, o estado de
Pernambuco apresentou a maior elevacao em
pontos percentuais, isso significou um aumen-
to de 198 mil pessoas desocupadas e a redu-
cdo de 206 mil pessoas no nivel de ocupacdo.
Quando se consideram as informacoes refe-
rentes ao emprego formal (RAIS-Caged/MTE),
Pernambuco é o segundo estado do Nordeste
com maior impacto sobre a reducao de postos
de trabalho com carteira assinada, que decli-
nou em 74 mil pessoas (-4,3%) entre junho de
2015 e junho de 2016. No acumulado do ano,

entre janeiro e junho de 2016, Pernambuco
apresenta a situacdo mais desfavoravel, com
saldo negativo de 52 mil empregos formais, o
que representa 10% dos postos fechados no
Brasil e 25,8% do Nordeste.

A massa de rendimentos real da populacdo
ocupada também apresentou uma queda subs-
tancial nos estados de Pernambuco (-11,8%) e
Bahia (-9,7%), bem acima da média nacional
(-4,5%), enquanto no Ceard a variacao foi pra-
ticamente nula, mas ainda negativa (-0,1%),
conforme o Gréafico 4, a seguir.

Grdfico 4 - Brasil, PE, BA e CE: variacdo acumulada no ano da massa de rendimentos de todos os tra-
balhos, em % - janeiro-junho de 2016 (base: janeiro-junho de 2015)
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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Em sintese, o que se verifica é que os in-
dicadores do mercado de trabalho eviden-
ciam uma situacao econdmica mais fragil para
os consumidores no Nordeste, sobretudo em
Pernambuco e Bahia, onde o desemprego cresceu

acentuadamente. Esses dados corroboram a
andlise a seguir, em que sdo apresentados os
desempenhos do comércio varejista e dos ser-
vicos de Pernambuco, comparados ao contexto
nacional e regional.

2. DESEMPENHO DO COMERCIO VAREJISTA E DOS SERVICOS EM JUNHO DE 2016; PERNAMBUCO NO

CONTEXTO NACIONAL/REGIONAL

Impactos da crise no varejo ampliado per-
nambucano sio maiores que no pais e no nor-
deste. Pernambuco lidera queda no volume de
vendas no mésde junho e no acumulado anual.

No rastro da crise, o mercado se mantém
retraido com os niveis do volume de vendas do
comércio apontando quedas significativas. No
que diz respeito ao comércio varejista, o Grafico
5 mostra que o volume de negécios realizados no
pais durante o més de junho de 2016, em com-
paracdo ao mesmo més do ano anterior, aponta
retracdo (-5,3%), patamar menor do que os re-
gistrados em todos os estados do Nordeste, com
forte queda na Bahia (-13,3%) e em Pernambuco

(-10,3%), e relativamente proximo ao apontado
pelo Ceara (-6,0%).

O mesmo acontece quando se analisam as
vendas acumuladas no periodo de janeiro a
junho, quando os numeros, confrontados com
os do mesmo periodo de 2015, de certa forma,
replicam o desempenho verificado do més de
junho. O volume de negdcios nos estados da
Bahia e Pernambuco apresentam queda mais
acentuada que a média nacional (-13,1%, -11,5%
e -7,0% respectivamente), com o Ceara regis-
trando retracdo menor (-6,8%).

Grdfico 5 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo mensal e varia¢do acumulada no ano do volu-
me de vendas do Comércio Varejista, em % - junho/2016 (base: junho/2015)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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No que diz respeito ao Comércio Varejista
Ampliado (que inclui veiculos e materiais de
construcao, além dos demais segmentos do va-
rejo), a variacao do volume das vendas no més
de junho em relacdo a do mesmo més de 2015
de certa forma reproduz a trajetéria verificada
no varejo, porém com quedas mais acentuadas.
Os negocios efetuados em junho comparativa-
mente aos do mesmo periodo de 2015 apontam
queda em nivel nacional (-8,4%) menor do que
a observada nos principais centros comerciais
nordestinos, cujos resultados aproximam-se en-
tre si(-12,4% em Pernambuco, -12,0% na Bahia

e -11,4% no Ceard), como mostra o Grafico 6.

Em relacdo ao acumulado no primeiro se-
mestre do ano (janeiro a junho de 2016) - rela-
cionado ao mesmo periodo do ano anterior -,
Pernambuco apresenta o pior desempenho. No
Nordeste, os principais estados indicam retracao
maior do que a média nacional. Enquanto no
Brasil o volume de vendas no primeiro semes-
tre acumula queda de -9,3%, em Pernambuco a
variacao foi de -15,2%, na Bahia correspondeu
a -12,4% e no Ceara -12,0%.

Grdfico 6 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variagdo mensal e variagdo acumulada no ano do volu-
me de vendas do Varejo Ampliado, em % - junho/2016 (base: junho/2015)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multi.
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(*) 0 Varejo Ampliado inclui veiculos e materiais de construcdo, além dos demais segmentos do varejo.

Os resultados negativos do comércio vare-
jista também se refletem nos servicos, com os
numeros apontando contornos mais desfavora-
veis nos principais estados do Nordeste do que
no resto do pafs, apesar de, na regido, verificar-
se um dos principais eventos comemorativos
do ano: os festejos juninos. Em termos de va-
riacdo mensal (junho de 2016 em comparacao
com mesmo més de 2015), o Brasil apresentou
retracdo no volume de servicos de -3,4%, ao pas-
So que entre os principais estados nordestinos o
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pior desempenho coube a Pernambuco (-7,6%),
com a Bahia registrando -5,0% e o Ceara -2,2%
(Grafico 7).

Noacumuladodejaneiroajunho, Pernambuco
lidera queda no volume dos servicos (-2,5%) se-
guido de perto pela Bahia (-8,6%), indicador
que corresponde a -4,9% para a média nacio-
nal, com menor variacao sendo observada no
Ceara (-0,5%).



Grdfico 7 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo mensal e variagdo acumulada no ano do volu-

me de Servicos, em % - junho/2016

Brasil Pernambuco
0.0

1,0
2,0
-3,0
A0 3,4
-5,0
4,9
7,6

-6,0 )
-0
=0

fl

-9,0 1

fl

-10,0

9,5

m Mensal (base: rmestmo més erm 2015)

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.

Embora o setor de servicos tenha apresen-
tado desempenho negativo tanto na variacao
mensal quanto no acumulado do ano, o seg-
mento das atividades turisticas teve melhor
resultado, principalmente em Pernambuco,
como mostra o Grafico 8. O volume de nego-
cios turisticos nesse estado, no més de junho
de 2016, comparativamente ao do mesmo més
de 2015, teve crescimento de 5,3%, seguido pelo
Ceard que também apresentou acréscimo (1,6%).
Os servicos de turismo em nivel nacional per-
maneceram praticamente estagnados (cairam

Ceara
||

-0,5

Bahia

-2,2

m Acurnulada no ano (base: meano periodo em 2015)

apenas -0,2%) ao passo que na Bahia tiveram
retracdo significativa (-13,5%).

Ja no acumulado anual (janeiro a junho) o
volume de negdcios no periodo em relacdo ao
mesmo espaco de tempo do ano passado, a que-
da foi quase generalizada, com excecao para
Pernambuco. Enquanto este estado apontou
incremento de 2,0%, o Ceara teve retracao de
-0,4%, no Brasil caiu -2,2%, ao passo que as ati-
vidades turisticas na Bahia decresceram -7,6%.

Grdfico 8 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variacdo mensal e variacdo acumulada no ano do volu-

me de Atividades Turisticas, em % - junho/2016
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Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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3. SEGMENTOS DO COMERCIO E DE SERVICOS EM PERNAMBUCO

Persiste queda em todos os segmentos do
varejo, excecdo para ‘farmacias e perfumarias,
mas retracao nas vendas perde félego

Como vem ocorrendo desde o inicio do
ano, todos os segmentos do comércio varejista
- inclusive os do Varejo Ampliado -, com exce-
cdo para ‘farmacias e perfumarias, vém regis-
trando no acumulado retracdo no volume de
vendas, o que pode ser observado nos Boletins
de Conjuntura do Comércio e dos Servicos em
Pernambuco produzidos pela Fecomércio. Para
o periodo de janeiro a junho, relativamente aos
negocios realizados no mesmo periodo de 2015,
tal trajetoria se repete, onde apenas o segmento
mencionado apresenta crescimento (2,5%), como
se pode ver no Grafico 9. Os demais segmentos
continuam apresentando queda no volume de
vendas, a maioria em patamar de dois digitos,

entre os quais destacam-se ‘eletrodomésticos’
(-32,6%) e ‘veiculos, motocicletas, partes e pecas’
(-23,7%). Ressalta-se ainda a retracdo no volu-
me de negécios de ‘maéveis’ (-19,7%), ‘material de
construcdo’ (-18,4%), ‘informatica, comunicacao,
material e equipamento de escritério’ (-17,5%) e
‘tecidos, vestuarios e calcados’ (-16,6%).

Vale destacar que alguns segmentos indica-
ram reducao no nivel de retragcao em relacao
aos indicadores constantes do ultimo Boletim,
mas em patamar pouco significativo, como é o
caso de ‘hipermercados e supermercados’ (de
9,7% para 9,4%), ‘combustiveis e lubrificantes’
(passa de -12,0% para -10,3%), ‘material de cons-
trucdo’ (passa de -19,7% para -18,4%) e ‘veiculos,
motocicletas, partes e pecas’ (diminui a queda
de -24,5% para 23,7%).

Grdfico 9 - Pernambuco: variagdo acumulada no ano do volume de vendas por Segmento do Varejo, em

% - janeiro-junho/2016 (base: janeiro-junho/2015)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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(1) Inclui veiculos e materiais de construcdo, além dos demais segmentos do varejo; (2) Inclui produtos alimenticios, bebidas

e fumo; (3) Trata-se de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumarias e cosméticos; (4) Corresponde a livros,

jornais, revistas e papelaria.
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Queda generalizada nas atividades de ser-
vicos em pernambuco no acumulado do ano

A abertura dos dados por atividade dos
servicos em Pernambuco aponta que de janei-
ro a junho de 2016, comparado ao mesmo pe-
riodo de 2015, ocorreu retracdo no volume de
servicos em todas as atividades, como se vé no
Grafico 10. A queda mais expressiva na receita

se da nos ‘servicos profissionais, administrati-
vos e complementares’ (-20,7%), proporcdo bem
acima da média estadual (-92,5%). As demais
atividades registram diminuicdo nos negocios
em indices abaixo desse patamar: ‘informacao
e comunicacao’ (-8,4%), ‘transportes, servicos
auxiliares dos transportes e correio’ (-2,6%) e
‘servicos prestados as familias’ (-0,9%).

Grdfico 10 - Pernambuco: variacGo acumulada no ano do volume de Servicos por Atividade, em % - ja-

neiro-junho/2016 (base: janeiro-junho/2015)
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Transportes e carreio

Informagao e comunicas 3o

Total

Praofissionais e administrativas
-25 -20

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo Ceplan Multi.
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4. SINTESE E PERSPECTIVAS

Analisando-se os numeros da variacdo do
Indice de Atividade Econémica (IBC-Br), a taxa
acumulada ao longo do primeiro semestre de
2016 mostrou pequena melhora, o que pode
sinalizar que o inicio de recuperacao da econo-
mia esteja proximo. Por outro lado, a inflagdo
estd em gradativo processo de desaceleracdo,
mas ainda assim o desemprego alto e crescen-
te e a pressao sobre a renda das familias tém
reduzido a massa de rendimentos real da po-
pulacdo ocupada no segundo trimestre deste
ano em relacdo ao mesmo periodo do ano an-
terior, contribuindo para minar o poder aqui-
sitivo da populacéo, e evidencia uma situacdo
econdmica persistentemente fragil para os
consumidores nordestinos, principalmente
em Pernambuco, onde o desemprego cresce
mais intensamente.

Nesse contexto, observa-se que os impactos
da crise tanto no varejo quanto no varejo am-
pliado pernambucano sdo maiores do que no
paiseno Nordeste. No caso do varejo ampliado,
Pernambuco esta liderando queda no volume
de vendas no més de junho do corrente ano,
comparativamente ao do mesmo més de 2015
e no acumulado de janeiro a junho em relacao
ao mesmo periodo do ano passado. Persiste a
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queda em todos os segmentos do varejo esta-
dual, excecdo para ‘farmacias e perfumarias,
mas vale ressaltar que a retracdo no volume
das vendas esta perdendo félego.

No que diz respeito aos servicos ocorre o
mesmo, notando-se queda generalizada em to-
dasasatividades de servicos em Pernambuco no
acumulado do ano. Por outro lado, o segmento
das atividades turisticas teve, em Pernambuco,
melhor desempenho, apresentando variacao
mensal (junho de 2016 em relacdo a junho de
2015) e variacdo acumulada (de janeiro a ju-
nho do corrente ano, comparativamente ao
mesmo periodo de 2015) positivas.

Quanto as perspectivas, apesar de o impea-
chment marchar para uma definicao, a instabi-
lidade politica ainda estd presente, o que afeta
de forma contundente o ambiente econémico.
Ademais, o impacto das eleicbes municipais no
comeércio ainda parece dificil de se avaliar. Em
suma, espera-se melhora nos proximos meses,
mas a situacdo tende a se manter dificil para
a maioria das atividades produtivas e para o
mercado de trabalho.
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