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InflacGo volta a acelerar em julho

A inflacdo brasileira, medida através do
[PCA, voltou a acelerar e cresceu 0,52% no
més de julho de 2016. Este resultado é supe-
rior ao més anterior e inferior ao mesmo més
do ano anterior, quando o indice cresceu 0,35%
e 0,62%, respectivamente. No ano, janeiro a ju-
lho, o acumulado é de 4,96%, taxa inferior ao
mesmo periodo do ano anterior (6,83%), mos-
trando uma inflacido menos pressionada que
em 2015. O valor j& se encontra acima da meta
de 4,5%, determinada pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), fazendo com que o atual qua-
dro de elevacado dos precos ainda prejudique o
orcamento das familias, reduzindo o poder de
compras e elevando o percentual de endivida-
dos através da utilizacao do crédito. O grafico
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abaixo revela uma clara tendéncia de desace-
leracdo no indicador que mede a inflacao acu-
mulada em 12 meses, indo de 10,7% em janeiro
echegandoa 8,7% em julho de 2016. A queda é
justificada pelos resultados mensais pressiona-
dos, mas inferiores aos do ano anterior, porém
vale destacar que o acumulado ainda é consi-
derado alto e com grande poder de corrosao da
renda das famfilias, além de estar acima do teto
da meta de 6,5%.

IPCA - ACUMULADO EM 12 MESES
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O resultado veio bem acima da projecao
realizada pelo mercado, captada através do
Boletim Focus do Banco Central, que esperava
uma taxa de 0,42%. Esta diferenca entre o real
e o projetado provavelmente fard com que as
expectativas do mercado em relacio aos pro-
ximos meses e ao ano de 2016 sejam ajustadas
para cima, além de mostrar que a dindmica da
alta dos precos ainda apresenta forca significa-
tiva. Para o proximo més, o mercado aguarda
um avanco de 0,30%, valor que, se confirmado,
serd superior a agosto de 2015, interrompen-
do os recuos consecutivos do acumulado em 12
meses. O Boletim avalia que 2016 encerre com
uma inflacdo de 7,20%, valor ainda superior ao
teto da meta e 0,07% menor que a projecao de
quatro semanas atras. Ja para 2017, a expec-
tativa é de uma inflacdo ja dentro do limite da
meta, ficando em 5,14%.

Quando o resultado é analisado por grupo,
verifica-se que o principal responsavel pela ace-
leracdo foi os reajustes dos itens de “Alimentacao
e bebidas” que avancaram 1,32%, ante 0,71% de
junho, contribuindo com 0,34 p.p. para a forma-
cao geral da taxa, o que em termos percentuais
equivale a uma participacdo de aproximadamen-
te 65%. Esse foi o0 maior aumento para o grupo
em julho desde 2000, quando cresceu 1,78%, e
os itens de maior pressao foram o feijao-preto
(41,59%) e o feijdo-carioca (32,42%), impactados
por uma maior procura devido a alta do preco do
mulatinho. Em seguida, os grupos de “Despesas
e Cuidados pessoais” (0,70%), “Saude e cuidados
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pessoais” (0,61%) e “Transportes” (0,40%) também
apresentaram pressao relevante, fazendo com
que o indicador viesse acima das expectativas.
Os grupos foram impactados principalmente
pelos reajustes de itens como servicos banca-
rios, servicos pessoais, planos de saude, passa-
gens aéreas, passagens de 6nibus e pedagio. Ja
na outra ponta, mostrando menor pressao de
preco, ficaram “Educacéo” e “Comunicacdo” com
variacao de 0,04% e 0,02%, respectivamente.
Contribuindo com variacdo negativa, ficaram
“Habitacao” (-0,29%) e “Vestuario” (-0,38%), afe-
tados pela reducdo do preco de energia elétri-
ca, roupas e calcados e acessorios. Vale lembrar
que no més anterior ambos os grupos cresce-
ram 0,63% e 0,32%.

A Regido Metropolitana do Recife (RMR)
apresenta uma inflacdo mais pressionada que
a brasileira, encerrando o més de julho com alta
de 0,79%. O valor é superior ao més anterior e
ao mesmo més do ano anterior, quando os indi-
ces ficaram em 0,32% e 0,68%, respectivamen-
te. No ano, janeiro a julho, o acumulado é de
5,37%, segundo maior valor dos ultimos cinco
anos, ficando atras apenas de 2015, quando o
indicador ficou em 6,91%. Outro ponto negati-
vo é gue o acumulado do ano da RMR também
é superior ao do Brasil. JA no acumulado em 12
meses, o [PCA acumula alta de 8,57%, valor in-
ferior ao do Brasil (8,74%) e ao mesmo periodo
do ano anterior (2,15%), porém apresenta cres-
cimento em relacdo ao més anterior (8,45%).



Tabela 1- Pernambuco - Regido Metropolitana do Recife -
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1. Alimentacéo e bebidas
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. Artigos de Residéncia

. Vestuario

. Transportes

Saude e cuidados pessoais
. Despesas Pessoais

. Educacgao
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Fonte: IPCA/ IBGE. Elaboracéo Instituto Fecomércio-PE

A inflacdo da RMR também teve como gru-
po de maior pressao, apesar de mostrar cresci-
mento inferior ao brasileiro, o de “Alimentacao
e bebidas”, que saiu de um recuo de -0,31% em
maio para um avanco de 0,96% em junho, con-
tribuindo com 0,27 p.p. para a formacao ge-
ral dataxa, o que equivale a uma participacao
de aproximadamente 34%. Os itens de maior
pressao foram o feijao-carioca e o mulatinho.
Também com elevacdo dos precos significati-
va ficaram “Habitacao” e “Transportes”, que ti-
veram alta de 1,21% e 1,13%, respectivamente.
O primeiro, que apresentou resultado oposto
ao nacional, teve impacto do item energia elé-
trica, reajustado em 4,94%, ja o segundo tam-
bém foi impactado pelas altas das passagens
aéreas e dos 6nibus intermunicipais. “Saude
e cuidados pessoais” contribuiu com 10 p.p.
para a formacao geral devido a alta dos valo-
res nos produtos farmacéuticos e 6ticos e dos
servicos de saude.
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0,32 0,79 0,32 0,79
-0,31 0,96 -0,09 0,27
1,21 1,21 0,17 0,17
0,33 0,88 0,02 0,04
1,50 -0,25 0,11 -0,02
-0,34 1,13 -0,05 0,17
1,03 0,80 0,13 0,10
0,37 0,47 0,04 0,05
-0,15 0,16 -0,01 0,01
0,05 0,02 0,00 0,00

Os demais grupos ndo variaram de maneira
significativa para elevar a pressao inflacionaria
do més de junho - o grupo “Vestuario” chegou
a ter reducao dos precos com recuo de -0,25%.
Vale lembrar que na RMR a inflacao dos grupos
de maior peso (Alimentacdo e bebidas, Habitacdo
e Transportes) para a cesta de consumo das fa-
milias foram as mais pressionadas, isso puxou
para cima o resultado geral e fez com que o
Recife ficasse com a terceira maior inflacdo en-
tre todas as regides pesquisadas, ficando atras
apenas de Salvador (0,92%) e Goiania (0,81%).

Os cinco produtos com maior variacao po-
sitiva em junho para a RMR foram: feijao-ca-
rioca (28,44%), passagem aérea (20,31%), feijao
-mulatinho (18,03%), 6nibus intermunicipal
(14,11%) e inhame (2,64%). Na outra ponta, os
produtos que tiveram o preco apresentando va-
riacdo negativa foram: cebola (-28,88%), laranja
(-19,16%), mamao (-18,63%), coentro (-13,05%) e
batata-inglesa (-12,72%).



REFERENCIAS
GERENCIA DE INVESTIMENTOS/BANCO
CENTRAL DO BRASIL. Focus - Relatorio de

Mercado

Indice de Preco ao Consurmidor Amplo (IPCA)
- IBGE.

Andlise Mensal - IPCA- Julho/ 2016

EXPEDIENTE - FECOMERCIO-PE

Presidente: Josias Silva de Albuquerque

Diretora-executiva do Instituto

Fecomércio: Brena Castelo Branco

Economista: Rafael Ramos

Designer: Nilo Monteiro

Revisdo de Texto: laranda Barbosa
Revisoes Textuais



6'V'V'V'V'A

Sede provisdria: Rua do Sossego, 264, Boa Vista,
R ecife, Pernambuco, CEP 50.050-080
Tel.: (81) 3231-5393 (PABX)
Fax.: (81) 3222-9498 / 3231-2912

Anexo: Av. Visconde de Suassuna, 114, Boa Vista,
R ecife, Pernambuco, CEP 50.050-540
Tel.: (81) 3231-6175 (PABX)
Fax: (81) 3423-3024

4

/N\ /N N\ /-

’ SEBRAE /F'qm e ‘



