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1. CONJUNTURA NACIONAL

No terceiro trimestre de 2015, o Produto
Interno Bruto do Brasil sofreu a terceira queda
consecutiva no ano, tanto em relacdo ao mesmo
trimestre de 2014 (-4,5%) quanto na comparacao
com o trimestre imediatamente anterior do ano
corrente (-1,7%). Tais resultados, com base nas
Contas Nacionais Trimestrais do IBGE, eviden-
ciam o quadro de recessdo pelo qual passa o pais.

Até o més de setembro de 2015, o PIB bra-
sileiro registrou queda de -3,2% em relacao a
producédo acumulada no mesmo periodo (ja-
neiro a setembro) de 2014. Esse desempenho
se aproximou da ultima expectativa sugerida
pelo mercado com relacao ao total anual, que

prevé queda de -3,7%, conforme o ultimo rela-
tério Focus/BCB".

Em outubro, a atividade econémica segun-
do o indice do Banco Central do Brasil (IBC-Br)
continuou em queda, registrando variacao de
-6,4% em relacdo a outubro de 2014, confor-
me o Grafico 1. Ademais, verifica-se no referi-
do gréafico que a variacao do IBC-Br no terceiro
trimestre (5,1%) se aproximou da variacao apre-
sentada pelo PIB no mesmo periodo®.

Grafico 1- Brasil: variacdo (%) mensal e trimestral do indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) - jan/15 a

out/15 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: Depec/Bacen. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

'BANCO CENTRAL DO BRASIL. Focus - Relatério de Mercado. Gerin/BCB: Brasilia, 18 dez. 2015.

*Salienta-se que o IBC-Br é um indice que mede a atividade econémica com base em diversos outros indicadores

conjunturais, ajustados por metodologia do BCB e amplamente utilizado como antecedente das divulgacoes tri-

mestrais do PIB pelo IBGE.
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Como visto em boletins anteriores, esse ce-
nério de declinio da atividade econdémica é ob-
servado em diversos setores e segmentos da
economia. Entre os setores produtivos, apenas
0 agropecuario vem apresentando resultados
positivos, com lastro no cambio favoravel as
exportacdes do agronegdécio. A producao fisi-
ca industrial, por outro lado, registrou queda
de 7,8% até outubro (segundo a PIM-PF/IBGE),
dado que tanto a alta do ddlar quanto os juros
elevados tém onerado os investimentos e a am-
pliacdo da producao.

O volume de servicos, por sua vez, teve que-
da de -3,1% de janeiro a outubro de 2015, com-
parado ao mesmo periodo de 2014 (de acordo
com a PMS/IBGE). Ja o volume de vendas do
comércio (PMC/IBGE) registrou queda de -3,6%
no Varejo e -7,8% no Varejo Ampliado, que tam-
bém inclui os segmentos de ‘materiais de cons-
trucdo’ e ‘veiculos, motocicletas, partes e pecas.
Ambos os setores - Varejo e Varejo Ampliado -
tém sido fortemente impactados pelo momento
adverso da economia, que combina a alta in-
flacdo (10,5% em novembro, segundo o IPCA/
IBGE), o aumento do desemprego (7,5% em no-
vembro, nas regides metropolitanas, segundo a
PME/IBGE), a deterioracdo da renda (retracao

de 5,0% até novembro, segundo a PME/IBGE),
onivel de endividamento (61,1% das familias) e
inadimpléncia (23,2%) e a dificuldade para ob-
tencao de crédito pelos consumidores.

Quanto ao setor publico, o déficit fiscal e os
entraves da crise politica tém dificultado o pla-
nejamento orcamentdario e macroecondmico, le-
vando ao rebaixamento do Brasil segundo duas
das principais agéncias internacionais de clas-
sificacao de risco. Tal conjuntura tende a ini-
bir a captacao de capital externo e inviabilizar
a expansao do investimento no médio e longo
prazo, ja dificultado pelo alto custo do crédito
interno. Ademais, os indices de confianca do
empresariado nos diversos setores continuam
em baixa, apontando para mais reducao das
atividades produtivas e do emprego.

Em Pernambuco - além da Bahia e do Cear3,
outros dois estados considerados nesse relaté-
rio -, os efeitos da crise para o comércio e ser-
vicos até outubro foram observados com mais
intensidade, especialmente em Pernambuco.
Antecipe-se, conforme sera visto adiante, que
a queda nas vendas atinge quase todos os seg-
mentos, tanto do comércio quanto dos servicos.

2. COMERCIO VAREJISTA E SERVICOS EM PERNAMBUCO

Pernambuco apresenta maior retracao no
volume de vendas do comércio varejista com-
parativamente a média do pais e aos principais
centros econdmicos da regido, tanto no varejo
quanto no varejo ampliado

O volume de vendas do comércio varejista
nos principais centros econémicos nordestinos
mantém trajetéria de queda, inclusive com va-
riacoes negativas mais intensas que as obser-
vadas em nivel nacional, exceto para o caso do
Varejo Tradicional cearense, que registra va-
riacdo menos acentuada que a brasileira, como
se vé no Grdfico 2. Esse fraco desempenho do
comeércio é compativel com o aprofundamen-
to do declinio econdémico vivenciado a pelo pais
desde maio de 2014.
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Como vem acontecendo nos ultimos meses,
Pernambuco é o estado da regido onde o comér-
cio vem sofrendo maior revés, especialmente no
Varejo Ampliado - que incorpora as atividades
dos segmentos de ‘veiculos, motocicletas, partes
e pecas’ e ‘material de construcao. Com efeito,
a queda de -17,1% em Pernambuco, é superior
as observadas nos demais territérios pesquisa-
dos: -14,7% no Ceard, -12,6% na Bahia e -11,8%
no pais como um todo.

A diminuicao do volume de vendas pernam-
bucanas também é mais acentuada no Varejo,
caindo -10,2%, enquanto na Bahia a reducio
foide -9,3% e no Ceara de -4,2%.
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Grdfico 2 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: variagdo (%) mensal do volume de vendas do Comércio

Varejista - out/2015 (base: out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio/IBGE. Elaboragao Ceplan Multiconsultoria.

Na comparacao do acumulado interanual
(janeiro a outubro em relacdo ao mesmo perio-
do em 2014) ressalte-se também o pior desem-
penho para Pernambuco, que apresentou que-
da de -9,3% no Varejo Ampliado (o volume de
vendas na Bahia reduziu-se -8,2% e no Ceara
caiu -6,8%, enquanto na média do pais a dimi-
nuicao foi de -7,9%) como pode ser observado
no no Gréfico 3.

No comércio varejista, a reducao no volu-
me de vendas da Bahia no periodo foi ligeira-
mente superior a pernambucana (-6,9% no pri-
meiro caso e -6,8% no segundo), ao passo que
no Ceard correspondeu a -3,7%, enquanto na
média nacional representou -3,6%.

Grdfico 3 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variagdo (%) acumulada no ano do volume de vendas do
Varejo e Varejo Ampliado - jan-out/2015 (base: jan-out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.
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O volume de servicos registra queda mais
acentuada nos principais centros nordestinos
do que no pais

Em referéncia aos servicos, a variacao do
volume de negdcios em outubro do ano corren-
te, comparativamente ao mesmo més de 2014,
indica queda mais pronunciada nos principais
centros econdmicos nordestinos do que no pais,
reducao que é mais acentuada no Ceara (-9,6%),
registrando -8,0% em Pernambuco e -7,7% na
Bahia, variacdo que no Brasil equivale a -5,8%
(Grafico 4).

No acumulado do ano (janeiro a outubro
de 2015 em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior) ¢ mantida a mesma ténica observada
na variacao mensal, com o pais apresentando
menor reducao que a dos principais centros
econdmicos nordestinos. No Brasil o volume
dos servicos cai -3,1% e no Nordeste observa-se
uma variacao na intensidade das quedas, sen-
do maior em Pernambuco (-4,9%), seguida pela
Bahia (-3,9%) e pelo Cearé (-3,5%).

Grdfico 4 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variacdo (%) mensal e acumulada no ano do volume de
Servicos - out/15 (base: out/2014) e jan-out/2015 (base: jan-out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

No acumulado no ano, atividade turistica
no nordeste também retrai mais que a média
nacional, e pernambuco lidera queda

Quanto a atividade turistica, o volume de
negdcios desse segmento se manteve pratica-
mente estagnado em nivel nacional no més de
outubro indicando um crescimento de apenas
0,2% no comparativo em relacdo ao mesmo més
de 2014. Entre os principais centros econémicos
do Nordeste o melhor desempenho verificou-
se na Bahia (crescimento de 1,9% no volume de

Boletim Conjuntural - Dezembro 2015

negdécios), ao passo que no Ceara observou-se
reducio de -0,2%. Por sua vez, em Pernambuco
verifica-se acentuada retracdo nas atividades
de turismo, com queda de -4,5% (Grafico 5). E
também nesse estado onde o segmento de tu-
rismo teve maior reducao no acumulado de ja-
neiro a outubro do ano de 2015, registrando no
comparativo com mesmo periodo de 2014 uma
variacaode -5,2%, contra -4,1% no Ceard, -2,5%
na Bahia e -2,2% na média nacional.
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Grdfico 5 - Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceard: variacgdo (%) mensal e variac@o (%) acumulada no ano
do volume das Atividades Turisticas - out/2015 (base: out/2014) e jan-out/2015 (base: jan-out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio/IBGE. Elaboragao Ceplan Multiconsultoria.

3. SEGMENTOS DO COMERCIO E ATIVIDADES DE SERVIGOS

Exceto para o segmento de ‘farmacia e per-
fumaria) a queda nas vendas do varejo em per-
nambuco se acentua

Conforme vem ocorrendo nos ultimos me-
ses de 2015, verifica-se em Pernambuco que-
da em quase todos os segmentos do comércio
varejista, excecdo apenas para ‘farmaécia e per-
fumaria’ cuja volume de vendas cresceu 8,8%
no més de outubro de 2015 em relacdo ao do
mesmo més de 2014, como se vé no Grafico 6.
Observa-se um processo de desaceleracao nos
demais segmentos, com retracao mais acentuada

nos de ‘informatica, comunicacdo, materiais e
equipamentos de escritério’ (-35,5%), ‘veiculos,
motocicletas, partes e pecas’ (-33,2%), em par-
te dependentes do cambio e ‘moveis’ (-28,9%).
Também com queda significativa destacam-se
‘eletrodomésticos’ (-20,0%), ‘tecidos, vestuarios
e calcados’ (-17,4%), ‘material de construcao’
(-16,2%) e ‘combustiveis e lubrificantes’ (-10,1%).
Com menor patamar de queda computam-se
os segmentos de ‘hipermercados e supermer-
cados’ (-7,5%), ‘outros artigos de uso pessoal e
domeéstico’ (-5,8%) e ‘livraria e papelaria’ (-4,8%).

Grdfico 6 - Pernambuco: variagdo (%) mensal do volume de vendas do Comeércio Varejista, segundo os

Segmentos - out/2015 (base: out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio/IBGE. Elaboragao Ceplan Multiconsultoria.

(1) Inclui veiculos e materiais de construcao, além dos demais segmentos do varejo; (2) Inclui produtos alimenticios, bebidas e fumo; (3)

Trata-se de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumarias e cosméticos; (4) Corresponde a livros, jornais, revistas e papelaria.
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Desde maio de 2015 o volume das vendas
acumulado no ano vem registrando variacao po-
sitiva nos negocios dos segmentos de ‘farmacia
e perfumaria’ e ‘outros artigos de uso pessoal e
doméstico. Esse desempenho se manteve, ain-
da que com menor félego no decorrer do ano,
até o més de outubro, com esses dois segmen-
tos indicando crescimento de, respectivamen-
te, 6,8% e 2,4% (Grafico 7).

O segmento de ‘informatica, comunicacao,
material e equipamento de escritério apresentou
o pior resultado indicando retracdo de (-29,8%)
no volume das vendas, seguido pelo de ‘moveis’
(-19,6%), ‘veiculos, motocicletas, partes e pecas’
(-15,7%), ‘eletrodomésticos’ (-15,3%) e ‘tecidos,
vestuarios e calcados’ (-11,9%).

A retracao significativa no volume de vendas
desses segmentos, a maioria dependente de cré-
dito, associa-se diretamente ao consumo direto
das familias - caso de ‘moveis’ ‘eletrodomeésticos),

‘tecidos, vestudrios e calcados’ e ‘hipermercados
e supermercados’ - reproduzindo as dificulda-
des da capacidade de consumo da populacao,
que por conta da crise atingem fortemente a
pauta dos géneros mais essenciais.

De certa forma também assim se considera
o segmento de ‘materiais de ‘construcao) cujo
desempenho negativo retrata em parte as difi-
culdades que os consumidores tém de adquirir
bens duraveis, exatamente por conta do enca-
recimento do crédito. Nesse caso também se
deve ao impacto causado pela forte retracdo
nas demandas do setor de construcao civil e
do segmento imobiliario.

Por sua vez, ha que considerar, por conta
do cambio adverso, o contexto desfavoravel
no mercado de bens importados, que afeta de
forma significativa o segmento de ‘informati-
ca, comunicacao, materiais e equipamentos de
escritorio.

Grdfico 7 - Pernambuco: variacdo (%) acumulada no ano do volume de vendas do Comeércio Varejista,
segundo os Segmentos - jan-out/2015 (base: jan-out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

Em Pernambuco a queda no volume de
servicos é generalizada em todos os grupos de
atividade

A crise econdmica também impacta forte-
mente o setor de servicos, registrando queda
generalizada no volume de negocios em todos
0s segmentos, tanto no més de outubro quan-
to no acumulado do ano. No primeiro caso, a
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maior queda ocorreu nos servicos ‘profissionais,
administrativos e complementares’ (-14,8%),
seguidas pelos servicos ‘prestados as familias’
(-9,0%) e de ‘informacao e comunicacao’ (-8,5%),
maiores do que a retracao sofrida pelo volume
de servicos em Pernambuco (-8,0%). Ja os ne-
gocios de ‘transportes e correio’ tiveram redu-
cao de -2,1% em relacdo aos do mesmo més do
ano anterior (Grafico 8).
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Gradfico 8 - Pernambuco: variagdo (%) mensal do volume de Servicos, segundo os Grupos de Atividade -

out/2015 (base: out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.

Por sua vez, o volume de negdcios acumu-
lado de janeiro a outubro de 2015 em relacao
ao do mesmo periodo do ano passado mostrou
quedas maiores do que a média estadual nos
servicos de ‘informacao e comunicacao’ (-7,1%)

e ‘profissionais, administrativos e complemen-
tares’ (-6,3%), indicando declinio menor nos ser-
vicos ‘prestados as familias’ (-2,4%) e nos servi-
cos dos ‘transportes e correio’ (-2,0%), vistos
no Gréfico 9.

Grafico 9 - Pernambuco: variacdo (%) mensal do volume de Servicos, segundo os Grupos de Atividade -

jan-out/2015 (base: jan-out/2014)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos/IBGE. Elaboracdo Ceplan Multiconsultoria.
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4, SINTESE E PERSPECTIVAS

Atividade econdmica brasileira e confianca
do empresariado continuaram em declinio no
més de outubro, em um contexto de retracao
do PIB, aumento do desemprego e inflacao em
dois digitos. Portanto, um ambiente desfavora-
vel tanto para as atividades do comércio vare-
jista quanto dos servicos. Como consequéncia,
tem-se o aprofundamento da retracdo nesses
dois setores econémicos.

Como vem acontecendo nos ultimos meses, a
retracao nonivel de atividade tanto do comércio
quanto dos servicos vem sendo mais acentuada
no Nordeste e, entre as principais economias
da regiao, a queda é maior em Pernambuco.
Nesse estado, a diminuicao no volume de ne-
gdcios atinge quase todos os segmentos do co-
meércio local, afetando com maior intensidade
o Varejo Ampliado.

A reducao nas atividades do comercio vare-
jista e dos servicos ocorre tanto no acumulado
do ano (janeiro a outubro de 2015 em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior) quanto na
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variacao mensal. Ressalte ainda que a atividade
turistica nordestina também retrai mais que a
média nacional, e Pernambuco lidera a queda.

Em relacdo ao volume de vendas do comércio,
a retracdo mais significativa ocorreu nos seg-
mentos dependentes de crédito, associados ao
consumo direto das familias, como é o caso de
‘moveis) ‘eletrodomeésticos), ‘tecidos, vestuarios
e calcados’ e ‘hipermercados e supermercados,
refletindo as dificuldades econémicas enfren-
tadas pelo pais e que se manifesta de forma
bem mais acentuada na regido e no Estado..
O mesmo se depreende quando se considera
o segmento de ‘materiais de ‘construcdo, cujo
desempenho negativo retrata em parte as difi-
culdades que os consumidores tém de adquirir
bens duraveis, por conta do encarecimento do
crédito. Considere-se ainda o cambio adverso,
afetando principalmente o segmento de ‘infor-
matica, comunicacao, materiais e equipamen-
tos de escritorio.,

|0



REFERENCIAS

DEPARTAMENTO ECONOMICO/BANCO
CENTRAL DO BRASIL. Indice de Atividade
Econémica - Brasil (IBC-Br). Outubro/2015

CONFEDERACAO NACIONAL DO
COMERCIO DE BENS, SERVICOS E TURISMO.
Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do
Consumidor (Peic). Dezembro/2015

GERENCIA DE INVESTIMENTOS/BANCO
CENTRAL DO BRASIL. Focus - Relatério de
Mercado. 18 dez. 2015

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E
ESTATISTICA. Contas Nacionais Trimestrais. 3°
Trimestre/2015

Pesquisa Mensal do Comércio (PMC).
Outubro/2015

Pesquisa Mensal dos Servicos (PMS).
Outubro/2015

Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica
(PIM-PF). Outubro/2015

Pesquisa Mensal de Emprego (PME).
Novembro/2015

Sistema Nacional de Precos ao Consumidor
(SNPC). Novembro/2015

Boletim Conjuntural - Dezembro 2015

EXPEDIENTE - FECOMERCIO-PE

Presidente: Josias Silva de Albuquerque

Diretora-executiva do Instituto

Fecomeércio: Brena Castelo Branco

Economista: Rafael Ramos

Designer: Nilo Monteiro

Revisao de Texto: Aleph Consultoria
Linguistica

EXPEDIENTE - CEPLAN-PE

Jorge Jatoba
Osmil Galindo
Roberto Alves
Juliana Bacelar
Ademilson Saraiva




A,

Sede proviséria: Rua do Sossego, 264, Boa Vista,
Recife, Pernambuco, CEP 50.050-080
Tel.: (81) 3231-5393 (PABX)
_{ Fax.: (81) 3222-9498 / 3231-2912

Anexo:Av. Visconde de Suassuna, 114, Boa Vista,
Recife, Pernambuco, CEP 50.050-540
Tel.: (81) 3231-6175 (PABX)
Fax: (81) 3423-3024

Fecomércio PE
Sesc | Senac
Instituto Fecomeércio




